Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A.
Estados Financieros

31 de diciembre de 2021



pwec

Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
Colmena Seguros Riesgos Laborales S. A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Colmena Seguros Riesgos Laborales S. A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los estados de resultados y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, |a situacion financiera de Colmena Seguros
Riesgos Laborales S. A. al 31 de diciembre de 2021 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial
por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades
financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes
riesgos a que se ve expuesta la Entidad en desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los
sistemas de administracion implementados.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente de Colmena Seguros Riesgos Laborales S. A., de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA — por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria
de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.

PwC Contadores y Auditores S. A.S., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogot4, Colombia.
Tel: (60-1) 7431111, www.pwe.com/co

© 2022 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited, cada una
de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los sefiores Accionistas de
Colmena Seguros Riesgos Laborales S. A.

Otra informacién

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende “Carta del
presidente”, “Entorno Econémico”, “Entorno legal”, “Gestidn de Riesgos y Sistema de Control Interno -
SCI", y "Gobierno Corporativo ", que obtuvimos antes de la fecha de este informe de auditoria, pero no
incluye los estados financieros, ni mis informes como Revisor Fiscal, ni el informe de gestion sobre el cual
me pronuncié mas adelante en la seccion de “Informe sobre otros requerimientos legales y
reglamentarios” de acuerdo con los requerimientos definidos en el articulo 38 de la Ley 222 de 1995. Mi
opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta. En relacién con mi auditoria de los
estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una
inconsistencia material entre la otra informacién y los estados financieros o el conocimiento que he
obtenido en la auditoria o si parece que existe una incorreccién material en la otra informacidn por algun
otro motivo. Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccién material
en esta otra informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que informar a este respecto.

Responsabilidades de la administracién y de los encargados de la direccion de la Entidad sobre
los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas
en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras, y por las politicas de control
interno y de administracion de riesgos que la administracion consideré necesarias para que la
preparacion de estos estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus
operaciones, 0 bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccién de la Entidad son responsables por la supervision del proceso de reporte
de informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

2de 4



pwec

A los sefiores Accionistas de
Colmena Seguros Riesgos Laborales S. A.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

* Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseRar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evalio lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracién.

 Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Siconcluyera
que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causar que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

» Evallo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunico a los encargados de la direccion de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La administracién también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestiéon documental contable, la suficiencia de las reservas técnicas y matematicas
de seguros, las remuneraciones a favor de los intermediarios en el ramo de seguros de riesgos laborales,
la preparacion de informes de gestion, y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como Revisor Fiscal en estos temas es efectuar
procedimientos de revision para emitir un concepto sobre su adecuado cumplimiento.
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A los sefiores Accionistas de
Colmena Seguros Riesgos Laborales S. A.

De acuerdo con lo anterior, en mi concepto:

a)

b)

La contabilidad de la Entidad durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas y de registro de
Accionistas se llevan y se conservan debidamente.

Las reservas técnicas y matematicas de seguros de la Entidad son adecuadas y suficientes.

Las remuneraciones a favor de los intermediarios en el ramo de seguro de riesgos laborales se
pagaron con cargo a los recursos propios de la Entidad.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestidn
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados Y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2021 la Entidad no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

En cumplimiento de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los Numerales 1 y 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de Colmena Seguros Riesgos Laborales S. A. se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes
y a las instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su poder,
emiti un informe separado de fecha 25 de febrero de 2022.

ardo Rimcon Guevara

afjeta Profesional 238289-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
25 de febrero de 2022
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COLMENA SEGUROS RIESGOS LABORALES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 2021 2020
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Instrumentos Financieros:
Efectivo y equivalentes al efectivo 8y33 3 142,304,867 $ 285,607,263
Inversiones 9 377,607,026 90,867,900
Préstamos y cuentas por cobrar 12y 33 165,257,807 144,510,646
Gastos pagados por anticipado 13 788,893 913,529
Total activos corrientes 685,958,593 521,899,338
ACTIVOS NO CORRIENTES
Instrumentos Financieros Inversiones 9 1,052,903,556 1,079,594,725
Préstamos y cuentas por cobrar 12y 33 37,916,992 46,862,875
Inversiones en Asociadas 10 o] 25,430,082
Inversiones en negocios conjuntos 11 1,047,831 1,013,354
Activos intangibles 14 1,575,977 1,883,583
Propiedad y Equipo, neto 15 20,715,215 20,626,668
Propiedades derechos de uso 16 10,241,998 5,583,012
Propiedades de Inversién 17 7,865,067 7,719,981
Depésitos judiciales 18 982,314 607,018
Activos por impuestos diferidos 34 205,208 o]
Total activos no corrientes 1,133,454,158 1,189,321,298
Total activos $ 1,819,412,751 $ 1,711,220,636
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 20y 33 141,375,214 130,968,003
Reservas técnicas 24 89,408,646 64,003,523
Beneficios a los empleados 21 8,722,528 9,168,697
Provisiones 22 28,350 0
Otros Pasivos 23 5,889 4,904
Total pasivos corrientes 240,540,627 204,145,127
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por arrendamientos 19 10,987,948 6,131,527
Provisiones 22 185,797 185,797
Reservas técnicas 24 1,235,836,482 1,136,863,270
Pasivo por Impuesto diferido neto 34 0 12,116
Total pasivos no corrientes 1,247,010,227 1,143,192,710
Total pasivos 1,487,550,854 1,347,337,837
PATRIMONIO
Capital social 25 1,852,200 6,507,300
Reservas patrimoniales 26 212,451,198 228,987,087
Prima en colocacién de acciones 1,986,964 1,886,964
Ganancias convergencia 7,862,045 18,511,662
Otro resultado Integral 2,810,483 12,909,368
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 269,124 269,124
Resultados del periodo 104,529,903 94,711,294
Total patrimonio 331,861,897 363,882,799
Total pasivos y patrimonio $ 1,819,412,751 $ 1,711,220,636
Firma Electrénica Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
[E#sE] = 2022-02-25 184856 -05.00 Firma Electrénica
E i Andres Mendoza @ﬁi@} 2022-02-25.18:39:06 -05.00
=% CC. 79981340 ; Lady Herrera Cruz
=] I :
"ANDRES DAVID MENDOZA OCHOA LADY HERRER&ERYZ 1201 vi/ixNnsah JAYTER EDUARDO RINCON GUEVARA
Representante Legal Contador Plblico i

Tarjeta profesional No.56464-T
Designado por PWC Contadores y auditores S. A. S.
(Ver mi informe adjunto)



COLMENA SEGUROS RIESGOS LABORALES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 2021 2020
Resultado actividades de seguros
Ingreso Primas emitidas 27 S 762,522,875 S 680,957,947
Ingresos producto de reaseguro 27 71,903,918 40,858,939
Gastos producto de reaseguro 27 (84,417,986) (47,248,730)
Gasto constitucion de reservas técnicas 27 (695,160,047) (585,775,019)
Ingreso liberacion de reservas técnicas 27 586,858,124 466,388,986
Gastos de siniestros 27 (273,018,314) (222,710,584}
Otros costos de investigacién y prevencion 27 (174,294,721) (158,460,429)
Resultado neto actividades de seguros 194,393,849 174,011,110
Resultado del portafolio de Inversiones '
Ingreso por valoracion del portafolio 28 130,764,160 89,246,494
Gastos por valoracion del portafolio 28 (43,830,260) (9,380,660)
Resultado neto aplicacién método de participacién patrimonial 28 4,603,735 318,407
Resultado neto del portafalio 91,537,635 80,184,241
Resultado otras actividades de operacion
Otros Ingresos 29 8,809,687 10,155,811
Gastos de administracion 30 (83,937,003) (72,650,331)
Otros gastos 31 (108,952,012) (102,410,713)
Resultado neto otras actividades de operacion (184,079,328) (164,905,233)
Resultados de actividades de la operacién 101,852,156 89,290,118
Ingresos financieros 32 5,198,614 10,854,122
Costos financieros 32 (2,520,867) (3,552,156)
Resultado financiero neto 2,677,747 7,301,966
Utilidad antes de impuestos 104,529,903 96,592,084
Gasto por impuesto de renta e impuesto diferido 34 [e] (1,880,790)
Ganancia procedente de actividades continuas S 104,529,903 S 94,711,294
Otro resultado integral del periodo
Partidas que no se reclasificardn a resultados
Revaluacion de Propiedad y Equipo S 482,487 S 380,868
Impuesto a las ganancias sobre otro resultado Integral 13,507 83,342
(Pérdida) Ganancia no realizada inversiones disponibles para la venta (8,397,673) 2,388,817
Por aplicacion del método de participacion patrimonial (520,534) 427,383
Efecto escision Colmena Seguros de Vida (1,676,682) 0
Otro resultado integral neto del periodo (10,098,905) 3,280,410
Resultado integral total neto del periodo S 94,430,998 S 97,991,704
Firma Electrénica Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
ggm 2022-02-25 18:48:57 -05:00 Firma EIecﬂtromga
d » 9. 20-NQ NG
ﬁ AR8res Mendoza gg!q 2022-02-25.18:39.08 -05:.00
EEE co. 70081340 @ Lady Herrera Cruz
RL ERR: cC. 51942257
ANDRES DAVID MENDOZA OCHOA LADY HERRERATERSZ /30T fui/iXNOSAD IER EDUARDO RINCON GUEVARA
Representante Legal Contador Publica evisar Fiscal

rofesional No. 238289-T
Designado por PWC Contadores y auditores S. A. S.
(Ver mi informe adjunto)

Tarjeta profesional No.56464-T
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COLMENA SEGUROS RIESGOS LABORALES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados del periodo S 104,529,903 $ 94,711,294
Ajustes para canciliar la utilidad neta con el efectivo neto provista
Depreciacién 5,520,807 4,719,927
Amortizacién de activos intangibles 333,430 176,285
Deterioro cuentas per cobrar sector asegurador 7,520,473 8,952,979
Deterioro cuentas por cobrar reservas técnicas 363,070 122,585
Deterioro ofras cuentas por cabrar 22,189 164,620
Recuperacion deterioro cuentas por cobrar aseguradar (4,064,496) (5.773,791)
Recuperacién deterioro cuentas por cobrar Reservas técnicas (22,415) (8,659)
Recuperacién deterioro otras cuentas por cobrar (174,476) -
Utilidad recanocida utilizando el método de participacién (4,569,259) (258,087)
Utilidad en Ia aplicacién del método de participacion negacios conjuntos (34,477) (60,320)
Ganancia en venta de propiedad y equipo (4,225) (14,284)
Pérdida en venla de propiedad y equipo 3327 10,408
Reevaluacion propiedad de inversion (145,086) (154,305)
Impueslo a las ganancias - 2,138,561
Impueslo de renta diferido (203,817) (257,771)
Pérdida en la venta de inversiones (neto) (583,985) 129,130
Valoracién de inversiones (86,402,664) (79.865,834)
Recuperacién deterioro Inversiones (342) (349)
Intereses reconocidos pasivos por arrendamiento 507,353 483,868
Conslitucidn reservas técnicas 695,160,047 585,775,020
Liberacién reservas técnicas (586,858,124) (466,388,987)
Provisiones 28,350 165,987
130,925,583 144,768,307
Cambios en Aclivos y Pasivas
Aumento en cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar (7,224,648) (2,619,812}
(Adquisicién) venta de Ir i (neta) (181,458,638) 91,135,007
Aumento en cuentas por cobrar partes relacionadas y asociadas (1,876,583) (8,607,691)
Aumento en activos por impuestas corrientes 1,682,877 (5.874,168)
Aumento en otros activos (375,296) (352,503)
Disminucién en cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 14,729,618 15,050,685
Aumento en cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,039,019 698,278
Disminucién por beneficios a los empleados 553,831 1,142,060
Aumento (Disminucidn) en pasivos par impuestos corrientes diferente a renta 812,354 (3,922,571)
Aumenlo en otros pasivos 985 (538)
Efectivo (usado en) previsto por actividades de la operacién (170,120,842) 86,645,884
Flujos netos provisto por las actividades de op (39,195,259) 231,414,191
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos recibidos 593,840 1,853,913
Adquisicién de propiedad, y equipo (neto) (1,878,330) (3.043,248)
Adquisidn Inversiones en Asociadas (18,800,000) -
Adquisién de intangibles (25,824) (391,871)
Flujos netas (usados en) pravisto por las aclividades de inversién (20,110,314) (1,481,204)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (6,940,621} (22,645,534)
Pagos por arrendamiento (3,553,198) (3.276,492)
Pago par escisién parcial (17,196,000}
Utilizacion reserva ocasional (56,307,004} (52,948,912)

Flujos netos usadas en las actividades de financiamiento
(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Firma Electrénica v siprmariectrriearoo
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FeZBa Andres Mendoza ﬁ Lady Herrera Cruz
79881340 : CC. 51942257

ANDRES DAVID MENDOZA OCHOA LADY HERRERA CRUZ

Representante Legal Contador Pablico

Tarjeta profesional No.56464-T

(83,996,823) (78,870,938)
(143,302,396) 151,062,049
285,607,263 134,545,214

s 142,304,867 $ 285,607,263

~HANT Fui/iXN0K

AVIER EDYARDO RINCON GUEVARA -
Revisor Fiscal
Tacjefa Profesional No. 238289-T

Designado por PWC Contadaresy auditoresS. A. S,

(ver mi informe adjunto)



