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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA 

INTERMEDIA CONDENSADA 

Señores Accionistas 

Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A.: 

Introducción 

He revisado la información financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al 30 de 

junio de 2026 de Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A., la cual comprende: 

• el estado condensado separado de situación financiera al 30 de junio de 2026;  

• el estado condensado separado de resultados y de otro resultado integral por los períodos de 

seis y tres meses que terminaron el 30 de junio de 2026; 

• el estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el período de seis meses 

que terminó el 30 de junio de 2026; 

• el estado condensado separado de flujos de efectivo por el período de seis meses que 

terminó el 30 de junio de 2026; y  

• las notas a la información financiera intermedia. 

La administración es responsable por la preparación y presentación de esta información 

financiera intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma Internacional de 

Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de 

Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste 

en expresar una conclusión sobre esta información financiera intermedia condensada separada, 

basada en mi revisión. 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 

“Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la 

Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. 

Una revisión de información financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, 

principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la 

aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. El alcance de una 

revisión es sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener 

seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en 

una auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 

 

 



 

Conclusión 

Basada en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestión que me haga suponer 

que la información financiera intermedia condensada separada al 30 de junio de 2026 que se 

adjunta, no ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la 

Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida 

en las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. 

                                                                                    Andrea Carolina Calderón Cuéllar 

 Revisor Fiscal de Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A.  

                                                                                                  T.P. 273784 - T  

                                                                                         Miembro de KPMG S.A.S. 

14 de agosto de 2026 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE BUSINESS 

REPORTING LANGUAGE (XBRL) 

Señores Accionistas 

Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A.: 

Introducción 

 

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio de 2026 

de Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A., que incorpora la información financiera intermedia separada, 

la cual comprende: 

 

• el estado separado de situación financiera al 30 de junio de 2026;  

• el estado separado de resultados y de otro resultado integral por los períodos de seis y tres meses 

que terminaron el 30 de junio de 2026; 

• el estado separado de cambios en el patrimonio por el período de seis meses que terminó el 30 de 

junio de 2026; 

• el estado separado de flujos de efectivo por el período de seis meses que terminó el 30 de junio de 

2026; y  

• las notas al reporte. 

La administración es responsable por la preparación y presentación de este reporte en lenguaje eXtensible 

Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información financiera intermedia separada de 

acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia 

contenida en las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia, y por la 

presentación del reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) según instrucciones 

de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusión 

sobre el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la información 

financiera intermedia separada, basada en mi revisión. 

Alcance de la revisión  

He realizado mi revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisión 2410 “Revisión de 

Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, incluida en las 

Normas de Aseguramiento de la Información aceptadas en Colombia. Una revisión de información 

financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas responsables de 

los asuntos financieros y contables y la aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de 

revisión. El alcance de una revisión es sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo 

con Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite 

obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una 

auditoría. Por lo tanto, no expreso una opinión de auditoría. 

 



 

Conclusión 

 

Basada en mi revisión, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestión que me haga suponer que el 

reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la información 

financiera intermedia separada de Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A. al 30 de junio de 2026, no ha 

sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de 

Contabilidad 34 (NIC 34) – Información Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y 

de Información Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de 

Colombia. 

 Andrea Carolina Calderón Cuéllar 

 Revisor Fiscal de Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A.  

 T.P. 273784 - T  

 Miembro de KPMG S.A.S. 

 

 

14 de agosto de 2026
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1. ENTIDAD REPORTANTE 

Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A. (la Compañía), que también podrá actuar bajo las denominaciones “Riesgos 

Laborales Colmena S.A.”, “Compañía de Seguros de Vida” y bajo las siguientes siglas: “Riesgos Laborales Colmena”, 

“ARL Colmena”, “Colmena Riesgos Laborales” y “Colmena ARL”, es una entidad privada, constituida en Colombia 

el 14 de abril de 1994, mediante Escritura Pública número 1865 de la Notaría 42 de Bogotá D.C. Su duración está 

prevista hasta el 31 de diciembre de 2050. Su domicilio principal es Calle 72 No 10 – 71 Piso 6 de Bogotá D.C., 

Colombia; la Compañía operaba al 30 de junio de 2026 con 10 sucursales y 6 agencias a nivel nacional y con una 

nómina total de 2.211 colaboradores, 1.140 vinculados con contrato a término indefinido, 656 vinculados con 

contrato a término fijo, 363 vinculados de forma temporal y 52 Aprendizaje, al 31 de diciembre de 2025 con 10 

sucursales y 6 agencias a nivel nacional y con una nómina total de 2.088 colaboradores, 912 vinculados con contrato 

a término indefinido, 805 vinculados con contrato a término fijo y 323 vinculados de forma temporal y 48 en 

aprendizaje. 

Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A. es una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia 

(en adelante “la Superintendencia”) que desarrolla su actividad comercial de acuerdo con las siguientes 

autorizaciones expedidas por ésta para la operación del siguiente ramo: 

 

• Resolución S. B. No. 661 del 21 de abril de 1994: Autorización de funcionamiento. 

• Resolución S.B. No. 2250 del 14 de octubre de 1994: Autorización para operar el ramo de Riesgos Laborales. 

La Compañía tiene por objeto exclusivo el desarrollo del ramo de riesgos laborales y la celebración de contratos 

de reaseguro en el mismo ramo. En desarrollo de su objeto social, la Compañía está facultada para realizar todas 

aquellas operaciones y actos que se relacionen con el mismo y que estén autorizadas por las disposiciones legales 

vigentes.  

La Compañía forma parte del grupo empresarial cuya matriz al corte del 30 de junio de 2026 es la Fundación Grupo 

Social, entidad privada, sin ánimo de lucro y de utilidad común, fundada en 1911 en Bogotá, Colombia. 

La Inversora Fundación Grupo Social S.A.S. es la controlante de primer nivel de la Compañía y tiene la calidad de 

holding financiero en los términos de la Ley 1870 del 21 de septiembre de 2017, del Conglomerado Financiero 

Fundación Grupo Social del cual hace parte la Compañía. La Inversora Fundación Grupo Social S.A.S. y las demás 

entidades del Conglomerado Financiero hacen parte del grupo empresarial liderado por la Fundación Grupo Social, 

entidad que continúa siendo la matriz de este y, en consecuencia, conserva la calidad de beneficiaria real última de 

las mismas. 

Reformas estatutarias más significativas - Escrituras Públicas No. 1252 del 27 de mayo de 1996; No. 1968 del 

14 de agosto de 1996; No.1880 del 15 de agosto de 1997; No. 3056 del 30 de diciembre de 1997; No. 137 del 5 

de  febrero de 1999; No. 775 del 26 de mayo de 1999; No. 953 del 28 de junio de 1999, No. 1372 del 29 de abril 

de 2003 No. 2177 del 25 de junio de 2004, No. 3449 del 21 de noviembre de 2008; No. 3830 del 19 de diciembre 

de 2008, No. 1523 del 24 de junio de 2009, No. 3166 del 1 de septiembre de 2010, No. 2579 del 1 de junio de 

2011, No. 157 del 19 de enero de 2012, No. 4922 del 18 de septiembre de 2013 , No. 2759 del 25 de mayo de 

2015 y No 7194 del 20 de diciembre de 2018, de notarías del circuito notarial de Bogotá. 
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El 28 de septiembre de 2021 se realizó sesión extraordinaria de Asamblea General de Accionistas, en la cual se 

aprobó el cambio de la razón social y la escisión sin disolverse de la sociedad, con el fin de crear la sociedad 

denominada Colmena Seguros de Vida S.A., decisión que fue previamente aprobada por la Superintendencia 

Financiera de Colombia mediante la resolución No. 941 proferida por ese ente de supervisión el 31 de agosto de 

2021. Estas decisiones fueron protocolizadas, mediante la escritura pública número 4308 del 30 de septiembre de 

2021 otorgada en la Notaría 21 de Bogotá y registrada en la Cámara de Comercio de Bogotá, inscripción con la 

cual la razón social de la Compañía cambió a Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A. Por su parte, 

mediante escritura pública No. No. 0683 del 17 de febrero de 2022 otorgada en la Notaría 21 de Bogotá se reformó 

el artículo 4 de los Estatutos Sociales y mediante escritura pública 2497 del 26 de julio de 2023 otorgada en la 

Notaría 21 de Bogotá se reformó el artículo 58 de los estatutos, relacionado con dividendos. 

El 5 de septiembre de 2025, se realizó sesión universal de Asamblea General de Accionistas, en la cual se aprobó 

la reforma estatutaria de los artículos 11 y 22 relacionados con el derecho de preferencia en la colocación y en la 

enajenación de acciones. Esta decisión fue protocolizada mediante escritura pública número 2659 del 29 de 

septiembre de 2025 otorgada en la Notaría 21 de Bogotá y registrada en la Cámara de Comercio de Bogotá. 

 

2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS 

SEPARADOS 

a. Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros intermedios separados condensados de la Compañía se han preparado de acuerdo 

con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera Aceptadas en Colombia para preparadores de 

información financiera del Grupo 1, las cuales están fundamentadas en las Normas Internacionales de 

Información Financiera intermedia (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco conceptual, los fundamentos 

de conclusión y las guías de aplicación autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), incluidas en el Decreto Único Reglamentario 2420 de 2015 y 

decretos posteriores que lo han modificado y actualizado, y otras disposiciones legales definidas por las 

entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de 

control del Estado. Los mismos han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

Los estados financieros intermedios condensados separados por el periodo de seis meses terminado el 30 de 

junio de 2026 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 Información Financiera Intermedia. 

Los presentes estados financieros intermedios condensados separados, elaborados de carácter intermedio, 

no incorporan la totalidad de las notas explicativas ni el nivel de detalle que caracteriza a los estados financieros 

anuales completos. En consecuencia, su adecuada interpretación requiere ser complementada con la lectura 

de los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025. 

La Compañía aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Título 4 

Regímenes especiales del Capítulo 1 del Decreto 2420 de 2015:  

• La NIIF 9 respecto de la clasificación y la valoración de las inversiones, para estos casos continúa aplicando 

lo requerido en la Circular Básica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera. 

• La NIIF 4 respecto del tratamiento de la reserva de desviación de siniestralidad para el ramo de riesgos 

laborales, la cual se seguirá calculando y acumulando en el pasivo de acuerdo con lo dispuesto en el 

Decreto 2555 de 2010; así mismo, las demás reservas técnicas son calculadas de conformidad con lo 
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preceptuado en el Decreto 2973 de 2013, incorporado en el Decreto número 2555 de 2010, y demás 

disposiciones reglamentarias, dentro de los períodos de transición establecidos por la Superintendencia 

Financiera. 

b. Bases de medición 

Los estados financieros intermedios condensados separados se prepararon sobre la base del costo histórico 

con excepción de las siguientes partidas incluidas en el estado de situación financiera: 

• Algunos instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en resultados, los cuales 

se miden a su valor razonable. 

• Algunos instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en el otro resultado 

integral, los cuales se miden a su valor razonable. 

• Algunos instrumentos financieros reconocidos a costo amortizado. 

• Los inmuebles que son de uso de la Compañía a costo revaluado. 

• La propiedad de inversión se mide al valor razonable. 

• Los arrendamientos bajo NIIF16 se miden al valor razonable. 

 

c. Moneda funcional y de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios separados condensados de la Compañía se 

expresan en la moneda del entorno económico primario donde opera la Compañía (pesos colombianos). Los 

estados financieros se expresan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compañía y la 

moneda de presentación. Toda la información es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la 

unidad más cercana. 

d. Uso de estimaciones y juicios 

Los juicios, estimaciones y supuestos aplicados en estos estados financieros intermedios condensados 

separados fueron los mismos que se aplicaron en los estados financieros del periodo terminado al 31 de 

diciembre de 2025. 

 

Las aplicaciones que requieren juicios y estimaciones contables se incluyen: 

• Estimación para contingencias diferentes a seguros. 

• Pasivos por contrato de seguros. 

• Impuesto diferido sobre las ganancias. 

 

e. Negocio en marcha 

 

La administración prepara los estados financieros intermedios condensados separados sobre la base de un 

negocio en marcha.  

 

En la realización de este juicio la gerencia considera la posición financiera actual de la Compañía, sus 

intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado 

financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras. 
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A la fecha de este informe, la administración no tiene conocimiento de ninguna situación que le haga creer 

que la Compañía no tenga la posibilidad de continuar como negocio en marcha dentro de los doce meses 

siguientes a partir de la emisión de estos estados financieros. 

 

f. Estacionalidad o carácter cíclico de las transacciones del período intermedio  

 

Dada la actividad a la que se dedica la Compañía, las transacciones de la misma no cuentan con un carácter 

cíclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses específicos en las presentes notas explicativas 

a los Estados Financieros Intermedios Condensados Separados correspondientes al período de Seis meses 

terminado el 30 de junio de 2026. 

 

g. Presentación de estados financieros intermedios condensados separados  

 

La Compañía presenta el estado condensado separado de situación financiera por orden de liquidez. En el 

estado condensado separado de resultados y de otro resultado integral, los ingresos y gastos no se 

compensan, a menos que dicha compensación sea permitida o requerida por alguna norma o interpretación 

contable, y sea descrita en las políticas de Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A. La Compañía presenta el 

estado de flujos de efectivo intermedio condensado separado usando el método indirecto. 

3. POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES 

 

Las mismas políticas y prácticas contables aplicadas en los Estados Financieros Separados de la Compañía al 31 de 

diciembre de 2025 han sido aplicadas en estos Estados Financieros intermedios condensados separados y deben 

leerse en conjunto con los Estados Financieros Separados de fin de ejercicio. 

 

La Compañía no liquidó impuesto al patrimonio sobre los recursos del Sistema General de Riesgos Laborales que 

administra, con fundamento en el artículo 48 de la Constitución Política, el cual prohíbe destinar los recursos de la 

seguridad social a fines distintos al sistema, y en el artículo 31 de la Ley 1562 de 2012, que dispone expresamente 

que las cotizaciones pagadas, las reservas técnicas, las reservas matemáticas y sus rendimientos financieros no 

podrán ser gravados con impuestos, tasas o contribuciones, siempre que estén destinados a respaldar las 

prestaciones del Sistema General de Riesgos Laborales. En consecuencia, los recursos administrados por la 

Compañía en desarrollo de su actividad como ARL se encuentran afectados a la cobertura de las contingencias del 

sistema y no son de libre disposición, por lo que no constituyen base gravable del impuesto al patrimonio creado 

por el Decreto 173 de 2026. 

 

La posición fiscal adoptada está respaldada en la jurisprudencia reiterada de la Corte Constitucional – sentencia C 

– 890 de 2012 – y del Consejo de Estado – sentencia de julio 28 de 2011, Expediente 17541, las cuales han 

establecido que los recursos del Sistema General de Seguridad Social no son objeto del impuesto al patrimonio por 

no pertenecer a las entidades que los administran, sino por estar destinados exclusivamente a la atención de los 

beneficiarios del sistema. Adicionalmente, la posición cuenta con el respaldo de conceptos de la Superintendencia 

Financiera de Colombia, la Contraloría General de la República y la Procuraduría General de la Nación, razón por 

la cual la Administración considera que no genera un pasivo contingente significativo. 
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4. CAMBIOS NORMATIVOS 

 

4.1 Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicación es 

obligatoria a partir del 1 de enero de 2027 

 

NIIF 17 – Contratos de Seguros 

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medición, presentación e 

información a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a 

contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversión emitidos con componentes de participación 

discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen información relevante de forma que 

represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 

tienen sobre la situación financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad. 

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitió a las entidades 

usar una amplia variedad de prácticas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos 

de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas prácticas anteriores de 

contabilización de seguros permitidas según la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras 

subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de seguro.  

La NIIF 17 requiere un modelo de medición actual donde las estimaciones se vuelven a medir en cada periodo 

de reporte. Los contratos se miden utilizando los componentes de: 

• Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados; 

• Un ajuste explícito de riesgo, y 

• Un margen de servicio contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la utilidad no ganada 

del contrato, la cual se reconoce como ingreso durante el periodo de cobertura. 

La norma permite reconocer los cambios en las tasas de descuento en el estado de resultados o directamente 

en otros resultados integrales. Es probable que la elección refleje cómo las aseguradoras registran sus activos 

financieros según la NIIF 9. 

Se permite un enfoque opcional de asignación de primas simplificado para el pasivo de la cobertura restante 

para contratos de corta duración, que frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no otorgan seguros 

de vida. 

Durante el período, el Gobierno Nacional expidió el Decreto 0217 de 2026, “Por el cual se modifica el 

artículo 4° del Decreto 1271 de 2024, en lo relacionado con la entrada en vigencia de la Norma de Información 

Financiera NIIF 17, Contratos de Seguro, y se adiciona al Capítulo 1 del Título 4 de la Parte 1 del Libro 1 del 

Decreto 2420 de 2025, Único Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Información Financiera y de 

Aseguramiento de la Información”. 

La administración está evaluando actualmente las implicaciones detalladas de la aplicación de la nueva norma 

en los estados financieros.  
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4.2 Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 

por sus siglas en inglés) que aún no ha sido incorporada al marco contable aceptado en 

Colombia 

NIC 12 - Reforma fiscal internacional - reglas modelo del segundo pilar  

 En mayo de 2023, el IASB introdujo modificaciones de alcance limitado a la NIC 12, mediante las cuales se 

establece un alivio temporal respecto de la obligación de reconocer y revelar impuestos diferidos derivados 

de la legislación tributaria promulgada o sustancialmente promulgada para implementar las Reglas Modelo del 

Pilar Dos.  Este alivio también aplica a la legislación que incorpora los impuestos mínimos complementarios 

nacionales calificados, contemplados en dichas normas. 

 

NIIF 18 Presentación y revelación en estados financieros.  

 

La NIIF 18 reemplazará a la NIC 1 Presentación de estados financieros, introduciendo nuevos requisitos que 

ayudarán a lograr la comparabilidad del desempeño financiero de entidades similares y brindarán información 

más relevante y transparencia a los usuarios. Si bien la NIIF 18 no afectará el reconocimiento o medición de 

partidas en los estados financieros, se espera que sus impactos en la presentación y revelación sean 

generalizados, en particular aquellos relacionados con el estado de desempeño financiero y la provisión de 

medidas de desempeño definidas por la administración dentro de los estados financieros. 

 

4.3 Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB 

por su sigla en inglés) que aún no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia 

 

NIIF S1 - Requisitos generales para la divulgación de información financiera relacionada con la sostenibilidad  

 

Este estándar incluye el marco central para la divulgación de información material sobre riesgos y 

oportunidades relacionados con la sostenibilidad a lo largo de la cadena de valor de una entidad. 

La información sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad es útil para los usuarios 

porque la capacidad de una entidad para generar flujos de efectivo a corto, medio y largo plazo está 

inseparablemente ligada a las interacciones entre la entidad y sus partes interesadas, la sociedad, la economía 

y el entorno natural a lo largo de la cadena de valor de la entidad. 

 

NIIF S2 – Divulgaciones relacionadas con el clima 

 

Esta es la primera norma temática emitida que establece requisitos para que las entidades divulguen 

información sobre riesgos y oportunidades relacionados con el clima. 

5. DETERMINACIÓN DE VALORES RAZONABLES 

 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren la medición de los valores razonables 

tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. 

 

La Compañía cuenta con un marco de control establecido en relación con la medición de los valores razonables. 

Esto incluye la contratación de expertos externos encargados de las mediciones significativas del valor razonable. 
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Jerarquía del valor razonable – Los distintos niveles se definen como sigue: 

 

Nivel 1 – Son precios cotizados, sin ajustar, en mercados para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía 

pueda acceder en la fecha de medición un precio cotizado en un mercado activo, proporcionando la evidencia 

más fiable del valor razonable y se utilizará sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén disponibles. 

 

Nivel 2 – Si el activo o pasivo tiene una condición específica contractual, una variable de nivel 2 debe ser observable 

para cumplir sustancialmente con la condición completa del activo o pasivo, las variables de nivel 2 incluyen los 

siguientes elementos:  

 

a) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos. 

b) Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos. 

 

Nivel 3 – Valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables no obtenidas de datos observables en el 

mercado. 

 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos 

de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo 

nivel de la jerarquía del valor razonable que la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total. 

 

La Compañía reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor razonable al final del período 

sobre el que se informa durante el que ocurrió el cambio.  

 

Las siguientes notas incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables: 

Nota 8  Inversiones 

Nota 13 Propiedades y equipo, neto y 

Nota 15  Propiedades de Inversión. 

6. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS  

 

Durante el período intermedio, la Compañía continuó aplicando las políticas de administración de riesgos reveladas 

en los últimos Estados Financieros anuales, sin que se presentaran cambios significativos en su estructura, objetivos, 

ni metodologías de medición. 

 

La gestión de riesgos se desarrolla en el marco del Sistema Integral de Administración de Riesgos (SIAR), conforme 

a la Circular Externa 004 de 2026, Capitulo 1 de la Superintendencia Financiera de Colombia, y se orienta a 

mantener niveles de exposición compatibles con el cumplimiento de los compromisos asumidos y la preservación 

de la solvencia.  A modo de resumen, se puede indicar que la Compañía se encuentra expuesta a los siguientes 

riesgos: 

 

Riesgo de mercado 

 

El riesgo de mercado se monitorea mediante el cálculo del Valor en Riesgo (VaR), conforme a la metodología 

normativa, considerando los factores de tasa de interés, tasa de cambio, precio de acciones y fondos de inversión 

colectiva.    
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Al 30 de junio de 2026, el VaR promedio del portafolio fue de $1.977.746, equivalente al 0,090% del total de los 

activos (0,072% al 31 de diciembre de 2025), manteniéndose dentro del apetito de riesgo aprobado. Durante el 

período se realizaron análisis de sensibilidad y pruebas de estrés, sin impactos materiales sobre la situación 

financiera. 

 

Riesgo de seguros 

 

El riesgo de seguros comprende los riesgos de contraparte, liquidez, suscripción y suficiencia de reservas técnicas. 

Durante el período, los indicadores de siniestralidad y suficiencia de reservas se mantuvieron dentro de los rangos 

definidos en la Declaración de Apetito al Riesgo, sin desviaciones significativas. 

 

Riesgo de liquidez 

 

La Compañía mantuvo niveles adecuados de liquidez para atender oportunamente sus obligaciones operacionales 

y contractuales, sin requerir medidas extraordinarias de fondeo ni la liquidación de inversiones estratégicas. 

 

Riesgo de crédito 

 

El riesgo de crédito se concentra principalmente en los créditos otorgados a empleados. Durante el período no se 

presentaron cambios relevantes en las políticas ni deterioros con impacto material sobre la información financiera 

intermedia. 

 

Riesgo operacional 

 

Durante el período se registraron eventos de riesgo operacional que generaron pérdidas no significativas en 

relación con el tamaño de la operación. La Compañía implementó planes de acción correctivos y continuó 

fortaleciendo su sistema de control interno y de continuidad del negocio. 

 

Riesgo de lavado de activos y financiación del terrorismo 

 

La Compañía mantuvo la aplicación del SARLAFT conforme a la normativa vigente. Durante el período no se 

identificaron situaciones con impacto material sobre los estados financieros intermedios. 

 

Solvencia 

 

Al cierre del período intermedio, la Compañía cumplió con los niveles regulatorios de patrimonio adecuado y 

solvencia, manteniéndose dentro de los umbrales definidos por la Junta Directiva. 

 

En el marco de la gestión de los riesgos, la Compañía cuenta con los siguientes comités: 

 

• Comité de Auditoría. 

• Comité de Riesgos e Inversiones. 

• Comité de Control interno (integrado por decisión de la Compañía). 

• Comité de Gestión de Negocios (integrado por decisión de la Compañía). 

• Comité de la Administración para la evaluación de riesgos (integrado por decisión de la Compañía). 
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7. EFECTIVO 

 

El siguiente es el detalle del efectivo: 

  jun-26  dic-25 

 Caja Moneda Extranjera   33.166       16.531      

 Caja Menor   92.425       91.622      

 Depósitos en bancos - moneda legal (1)  143.075.929       71.345.580      

 Banco de la República   49.581       17.954      

 Depósitos en bancos - moneda extranjera  5.488.349       7.880.402      

 Efectivo $ 148.739.450     $ 79.352.089     

 Sobregiros bancarios contables  (520.554)  (2.368) 

 Efectivo menos sobregiros bancarios  $ 148.218.896     $ 79.349.721     

 

(1) El incremento obedece exclusivamente al ámbito transaccional, en específico el mayor valor está concentrado 

en las cuentas bancarias que administran los fondos denominados “Recursos Propios”, los cuales están 

destinados al pago de las comisiones de intermediarios como lo establece la ley 1562 de 2012 y los demás 

conceptos de acuerdo con nuestra política de recursos propios; estos recursos de forma habitual se 

encuentran invertidos en otros instrumentos de portafolio. 

 

Al 30 de junio de 2026 y diciembre de 2025, las partidas conciliatorias pendientes de regularizar han sido 

reconocidas como activo o pasivo financiero, de acuerdo con su naturaleza. Así mismo, a aquellas clasificadas como 

activo financiero se les aplicó el modelo de deterioro de cuentas por cobrar de conformidad con la política 

establecida: 

 
 jun-26 dic-25 

Partidas reconocidas como pasivo financiero (1)  5.808.040      11.589.001      

Partidas reconocidas como activo financiero  10.392      17.791      

Deterioro de partidas reconocidas como activo financiero  (10.392) (17.791) 

 

(1) En diciembre de cada año refleja el recaudo recibido en los últimos días del mes, el cual fue aplicado en el mes 

de enero del año siguiente. 

Al 30 de junio de 2026 y diciembre de 2025, no existen restricciones sobre el efectivo. 
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8. INVERSIONES Y DERIVADOS 

A continuación, se presenta el detalle de las inversiones reconocidas como activos financieros: 

 
  jun-2026  dic-2025  

     

Inversiones negociables – instrumentos 

representativos de deuda $ 57.815.121 $ 92.763.351 

Otros Títulos emitidos por el gobierno nacional  1  3.077.802 

Otros emisores nacionales  57.815.120  50.032.500 

Emisores Extranjeros  -     39.653.049    

     

Inversiones negociables - títulos participativos  33.244.821      36.133.286     

Derechos en fideicomisos  14.224.638  7.102.776 

Fondo Colectivo Inmobiliario  19.020.183  29.030.510 

  
 

 
 

Inversiones para mantener hasta el vencimiento  1.793.188.536      1.796.511.769     

Títulos de Tesorería – TES  896.070.792      878.679.140     

Otros títulos emitidos por el gobierno nacional  65.592.735  65.608.895 

Otros Emisores Nacionales   831.525.009      852.223.734     

     

Inversiones disponibles para la venta - Instrumentos 

representativos de deuda  220.822.625  212.344.779 

Títulos de Tesorería – TES  190.946.876  182.464.940 

Otros Emisores Nacionales   29.875.749  29.879.839 

     

Derivados  -  3.302.294 

Contratos Forward - De Cobertura  -  3.302.294 

     

Total $ 2.105.071.103 $ 2.141.055.479 

 

Las variaciones que se presentan entre el valor contable de junio 2026 y de diciembre 2025, en el portafolio de 

Riesgos Laborales corresponden a cancelaciones efectuadas a lo largo del año acorde a lo aprobado por el Comité 

de Riesgos e Inversiones para el Calce de Reservas e inversiones de corto plazo para atender pago de dividendos 

en el 2026. La variación se debe básicamente por la recomposición del portafolio y la redención y cancelación de 

instrumentos de corto plazo con vencimiento en el segundo trimestre del 2026 para el pago de dividendos y las 

inversiones realizadas con vencimiento 2026 para el portafolio de los recursos propios. Las inversiones se 

diversifican tanto en especie e indicador (Tes Tasa Fija, TES UVR, Bonos IPC, Bonos y CDT’s Tasa Fija, etc.) como 

en clasificación contable (Negociables, Vencimiento y Disponible Venta) con el fin minimizar la volatilidad.   

 

Evaluación de inversiones – De acuerdo con lo establecido en la política de inversiones, los títulos que componen 

el portafolio de la Compañía son de alta calidad crediticia. Al cierre del 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 

2025, la Compañía tenía concentrado el 96,03% y 96,48%, respectivamente, de su portafolio en títulos con 

calificación de riesgo Nación y AAA. El Middle Office es el área responsable de realizar la medición y análisis del 
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riesgo; de la revisión y evaluación periódica de las metodologías de valoración de riesgo de mercado para la 

compañía. 

 

Maduración de inversiones (en años) – La maduración de las inversiones para mantener hasta el vencimiento: 

 

 

 

 

 

Los saldos promedios, máximos y mínimos de dichos portafolios fueron los siguientes: 

 
 jun-26   dic-25 

Período  Valor Período  Valor 
      

ene-26  2.128.133.280 ene-25  1.916.612.006 

feb-26  2.096.637.243 feb-25  2.025.246.909 

mar-26  1.816.290.603 mar-25  1.722.215.162 

abr-26  2.020.068.373 abr-25  1.870.070.958 

may-26  2.083.231.280 may-25  1.937.305.949 

jun-26  2.106.300.401 jun-25  1.978.396.379 

jul-26  - jul-25  2.004.104.142 

ago-26  - ago-25  2.041.813.134 

sep-26  - sep-25  2.047.622.041 

oct-26  - oct-25  2.065.892.341 

nov-26  - nov-25  2.098.168.514 

dic-26  - dic-25  2.142.229.784 

Saldo Promedio  2.041.776.863 Saldo Promedio  1.987.473.110 

Saldo Máximo  2.128.133.280 Saldo Máximo  2.142.229.784 

Saldo Mínimo     1.816.290.603 Saldo Mínimo  1.722.215.162 

Al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, el saldo promedio del total de los portafolios fue de 

$2.041.776.863 y $1.987.473.110, respectivamente. 

 

 

Maduración  jun-26  dic-25 

De 0 hasta 5 años  
518.407.701 

 
579.846.001 

De 5 hasta 10 años  
451.098.627 

 
410.696.375 

De 10 hasta 15 años  
340.078.450 

 
304.757.953 

De 15 hasta 20 años  
14.183.242 

 
45.089.762 

De 20 hasta 30 años  
469.420.516 

 
456.121.678 

Total  
$ 1.793.188.536 $ 1.796.511.769 
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Valor razonable – Las siguientes tablas muestran las inversiones por jerarquía a valor razonable comparable al 30 

de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 que han sido medidas a valor razonable. Para el periodo reportado 

no se presentaron transferencias entre niveles de jerarquía. 

  jun-26 dic-25 

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados – 

instrumentos representativos de deuda     
Otros títulos emitidos por el gobierno nacional (1) $ 1 3.077.802 

Otros emisores nacionales  57.815.120 50.032.500 

Emisores Extranjeros  - 39.653.049 

 $ 57.815.121 92.763.351 

Inversiones a valor razonable con cambios en el resultado – 

títulos participativos    

Derecho en fideicomisos $ 14.224.638 7.102.776 

Fondo colectivo inmobiliario  19.020.183 29.030.510 

 $ 33.244.821 36.133.286 

Inversiones a valor razonable con cambios en el patrimonio – 

instrumentos representativos de deuda    

Títulos de tesorería – TES $ 190.946.876 182.464.940 

Otros emisores nacionales  29.875.749 29.879.839 

 $ 220.822.625 212.344.779 

Otras Inversiones – Derivados    

Contratos Forward - De Cobertura (Activo)  - 3.302.294 

        $ - 3.302.294 

Total inversiones a valor razonable $ 311.882.567 344.543.710 

 

(1) En marzo de 2026, la Compañía utilizó parte de los Títulos de Devolución de Impuestos (TIDIS) los cuales fueron recibidos 

de la Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN por valor de $ 2.220.971 para el pago de los impuestos a cargo.    

 

 

 

Espacio en Blanco 
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Tipo de Instrumento 

30 de junio de 2026 31 de diciembre de 2025 

Jerarquía de Valorización 

Total, Valor 
Razonable 

Jerarquía de Valorización 

Total, Valor 
Razonable Nivel 1 Nivel 2 

Niv
el 3 Nivel 1 Nivel 2 

Nivel 
3 

Títulos de deuda a valor razonable con cambios en 
resultados               

Otros Títulos Emitidos por el Gobierno - 1  1 - 3.077.802 - 3.077.802 

Otros Emisores Nacionales - 57.815.120 - 57.815.120 - 50.032.500 - 50.032.500 

Emisores Extranjeros - - - - 39.653.049 - - 39.653.049 

Total - 57.815.121 - 57.815.121 39.653.049 53.110.302 - 92.763.351 

Títulos de deuda a valor razonable con cambios en el ORI        

Títulos de Tesorería – TES  190.946.876 - - 190.946.876 182.464.940 - - 182.464.940 

Otros emisores nacionales   - 29.875.749 - 29.875.749 - 29.879.839 - 29.879.839 

Total 190.946.876 29.875.749 - 220.822.625 182.464.940 29.879.839 - 212.344.779 

Títulos de Participación a Valor 
Razonable         

Títulos de Participaciones Inmobiliarias  19.020.183 - - 19.020.183 - 29.030.510 - 29.030.510 

 Fondos de Inversión Colectiva  - 14.224.638 - 14.224.638 - 7.102.776 - 7.102.776 

Total 19.020.183 14.224.638 - 33.244.821 - 36.133.286 - 36.133.286 

          

Total inversiones a valor razonable 209.967.059 101.915.508 - 311.882.567 222.117.989 119.123.427 - 341.241.416 

  

Tipo de Instrumento 

30 de junio de 2026 31 de diciembre de 2025 

Jerarquía de Valorización 
Total Valor 
Razonable 

Jerarquía de Valorización 
Total Valor 
Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

Instrumentos Derivados a valor razonable con cambios en resultados           

Contratos Forward - De 
Cobertura (Activo) -  

                        
-    

                           
-    -  

              
3.302.294  

                         
-    

                    
-    

           
3.302.294  

Contratos Forward - De 
Cobertura (Pasivo) 

                             
-    - - 

                          
-    

                             
-    - - 

                          
-    

Total - -    -    -  3.302.294  -    -    3.302.294  

 

a) Inversiones en Instrumentos de Deuda a Valor Razonable – Para determinar el nivel de jerarquía se toma la 

información suministrada por el proveedor de precios, donde se evalúa la metodología de valoración más 

empleada durante el último trimestre; entre la valoración por Precio Promedio (Nivel I) y la valoración por 

Cálculo de Margen (Nivel II). 

b) Inversiones en Instrumentos del Patrimonio a Valor Razonable - Para los Fondos de Inversión Colectiva dado 

que los activos subyacentes que componen las participaciones propenden a mantener un valor razonable, se 

asigna un nivel de jerarquía II. 
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Valor razonable de las Inversiones registradas a costo amortizado determinado únicamente para 

propósitos de revelación – El siguiente es el detalle de la forma en que fueron valorados los activos y pasivos 

financieros manejados contablemente al costo amortizado y que se valoran a valor razonable únicamente para 

propósitos de esta revelación: 

Tipo de Instrumento 

30 de junio de 2026 

Valor en Libros 
Valor Razonable 

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Dif Dif % 

Títulos de Tesorería TES 896.070.792 770.230.480 - -   770.230.480 (125.840.312) -14,04% 

Otros Títulos Emitidos por el Gobierno 65.592.735 -    59.604.740 -   59.604.740 (5.987.995) -9,13% 

Otros Emisores Nacionales 831.525.009 -    762.050.144 -   762.050.144 (69.474.865) -8,36% 

Total Activos 1.793.188.536 770.230.480 821.654.884 -  1.591.885.364 (201.303.172) -11,23% 
 

 
31 de diciembre de 2025 

Valor en Libros 
Valor Razonable 

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Dif Dif % 

Títulos de Tesorería TES 878.679.140 734.283.058 - -  734.283.058 (144.396.082) -16,43% 

Otros Títulos Emitidos por el Gobierno 65.608.895 -    58.245.760 -    58.245.760 (7.363.135) -11,22% 

Otros Emisores Nacionales 852.223.734 -    776.217.667 -    776.217.667 (76.006.067) -8,92% 

Total Activos 1.796.511.769 734.283.058 834.463.427 -    1.568.746.485 (227.765.284) -12,68% 

 

La valoración de las Inversiones hasta el vencimiento al valor razonable se realizó de acuerdo con el precio generado 

por el Proveedor de precios oficial, el cálculo corresponde a (VN*Precio). 

Niveles de exposición al riesgo de mercado – La Compañía cuenta con una política que tiene como propósito 

controlar la máxima exposición de inversiones permitidas en un portafolio, emitidas y garantizadas por un emisor. 

Esta política pretende una optimización en la composición del portafolio de inversiones mitigando los riesgos de 

concentración y buscando la eficiencia en la asignación de cupos, en la ecuación Riesgo Retorno. Los cupos de 

Emisor operan sobre los valores registrados contablemente. Este cupo de crédito aplica sobre los instrumentos de 

inversión aprobados en el Sistema de Administración de Riesgo de Mercado de la Compañía. 

 

INSTRUMENTOS DERIVADOS - CONTRATO FORWARD 

De acuerdo con la política de Derivados, la compañía ha pactado forwards de venta de dólares americanos con el 

fin de mitigar la exposición cambiaria del portafolio. En este sentido, estas operaciones mantienen una cobertura 

del 49,7% frente al activo total en dólares (títulos + cuentas). Estas coberturas pasaron de una tasa strike promedio 

de $4.526,75 en el mes de diciembre de 2025 a $4.621,70 a finales del mes de abril de 2026. 

Por su parte, las evaluaciones de eficacia retrospectiva han permitido constatar que las coberturas cambiarias han 

mitigado las volatilidades de la tasa de cambio en los resultados de la compañía. En el periodo comprendido entre 

marzo y junio de 2026 el efecto de la cobertura ha sido de un 85,71% de la diferencia en cambio de los títulos 

denominados en dólares del portafolio. 
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La evolución de la tasa strike promedio y el porcentaje de cobertura frente al activo a lo largo del año se muestra 

a continuación: 

 

 

El portafolio de inversiones a 30 de junio de 2026 no presenta ningún tipo de restricción. 
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9. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 

El siguiente es el detalle de negocios conjuntos: 

 

 

Dentro del marco de negocio conjunto, las entidades del grupo liderado por la Fundación Grupo Social han utilizado 

el vehículo fiduciario a fin de constituir un patrimonio autónomo cuyo objeto es otorgar y administrar el Beneficio 

de Crédito de Libranza, destinado única y exclusivamente a favor de los colaboradores de las entidades, con base 

en la Política de Otorgamiento Beneficio de Crédito Fundación Social y en el Reglamento del Beneficio de Crédito 

Fundación Social; dicho fideicomiso se alimenta con los recursos que transfieran los fideicomitentes. 

El segundo contribuye a que los excolaboradores que se retiran/jubilan de la Fundación Grupo Social mantengan 

un vínculo cercano con la obra haciéndolos participes, con el ánimo de buscar intereses en común preservando el 

legado mediante su testimonio y de ser posible contribuir a su bienestar en el marco de los valores de la 

Organización, dicho fideicomiso se alimenta con los recursos que transfieran los fideicomitentes. 

Las inversiones en negocios conjuntos al 30 de junio de 2026 no presentan ninguna restricción. 
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 2026 

Descripción 
% 

Participación 
Saldo a 31 

diciembre 2025 
Aportes 

Utilidad (pérdida) 

por el método de 
participación 
patrimonial 

Saldo a 30 
junio 2026 

Fideicomiso de crédito Fundación Social 8,88% 1.173.290  - 53.476  1.226.766  

Fideicomiso de Excolaboradores 5,88% 1.015  2.500       (984) 2.532  
Total  1.174.305 2.500       52.492 1.229.298 

 
 

 
 

2025 

Descripción 
% 

Participación 
Saldo a 31 

diciembre 2024 
Aportes 

Utilidad (pérdida) 

por el método de 
participación 
patrimonial 

Saldo a 31 
diciembre 2025 

      

Fideicomiso de crédito Fundación Social 8,88% 1.080.644  - 92.646  1.173.290  

Fideicomiso de Excolaboradores 5,88% 1.000                            2.000  (1.985)    1.015  

Total  1.081.644 2.000 90.661 1.174.305 
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10. PRÉSTAMOS, CUENTAS POR COBRAR Y RESERVAS TÉCNICAS PARTE REASEGURADOR 

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar y reservas técnicas parte reasegurador: 

 

   jun-26  dic-25 

       

Reaseguradores exterior cuenta corriente  3.048.122  3.799.410 

Sistema general de riesgos laborales (1)  140.876.650  120.217.346 

Deterioro de cuentas por cobrar                                                      (54.950.725)  (44.074.926) 

Arrendamientos  115.887  112.060 

A Empleados  280.715  324.080 

Anticipos a contratos y proveedores  112.580  156.397 

Otras personas Jurídicas  -  21.250 

A compañías vinculadas  101.857   64.250  

Diversas   294.515   323.845  

Deterioro de otras cuentas por cobrar                                                      (10.392)  (17.790) 

Por Impuestos   2.899.635  2.071.845 

Reserva de siniestros avisados parte reasegurador  27.628.670  27.669.373 

Siniestros no avisados parte reasegurador (2)  26.396.387  3.141.599 

Deterioro de reservas parte reasegurador                                      (1.546.360)  (869.343) 

Total $ 145.247.541 $ 112.939.396 

 

(1) El incremento de las primas por recaudar está justificado en el aumento de la producción del año 2026 e incluye cuentas 

por cobrar a entidades del grupo empresarial. 

 

(2) El incremento de la reserva de siniestros no avisados parte reasegurador obedece a la actualización y depuración de 

reservas efectuadas por el área médica, generando una disminución en la participación estimada del reasegurador sobre 

siniestros avisados, impactando las bases de estimación y requiriendo un fortalecimiento en la reserva de siniestros no 

avisados, con el fin de reflejar adecuadamente la exposición al cierre del período.  
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Maduración de cuentas por cobrar a 30 de junio de 2026  

 

 

 Hasta un 

mes  
 

Más de un 
mes y no 

más de 

tres meses  

 

Más de 

tres meses 

y no más 

de seis 

meses  

 

Más de seis 
meses y no 

más de un 

año  

 Entre uno 

y tres años  
 

Más de 

tres años 

y no más 

de cinco 

años  

 
Más de 

cinco 

años  

 Total 

                 
Cotización riesgos laborales*  85.200.783  11.485.403  9.988.771  12.990.837  17.740.764  2.115.479  1.354.613  140.876.650 

Reaseguradores exterior  -  3.048.122  -  -  -  -  -  3.048.122 

Arrendamientos  115.887  -  -  -  -  -  -  115.887 

A empleados  198.295  13.248  13.008  56.164  -  -  -  280.715 

Anticipos a contratos y 

proveedores 
 2.631  108.577  1.000  372  -  -  -  112.580 

A compañías vinculadas   69.039  17.072  4.984  10.762  -  -  -  101.857 

Otras cuentas por cobrar  214.984  7.693  -  71.838  -  -  -  294.515 

Total $ 85.801.619  $ 14.680.115  $ 10.007.763  $ 13.129.973  $ 17.740.764  $ 2.115.479  $ 1.354.613  $ 144.830.326  

 

 * Este rubro representa las primas que aún están pendientes de recaudo, provenientes de las cotizaciones al Sistema de Riesgos Laborales. 
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Maduración de cuentas por cobrar a 31 diciembre de 2025  

 

 

 Hasta un 

mes  
 

Más de 
un mes y 

no más 

de tres 

meses  

 

Más de 

tres 

meses y 

no más 

de seis 

meses  

 

Más de 

seis meses 

y no más 

de un año  

 
Entre 

uno y 

tres años  

 

Más de 
tres años 

y no más 

de cinco 

años  

 
Más de 

cinco 

años  

 Total 

                 
Sistema general de riesgos laborales  82.382.951  4.182.872  8.993.199  11.779.819  9.544.744  1.970.192  1.363.569  120.217.346 

Reaseguradores del exterior  -  3.799.410  -  -  -  -  -  3.799.410 

Arrendamientos 106.612  5.448  -  -  -  -  -  112.060 

A empleados  191.831  31.972  12.247  88.030  -  -  -  324.080 

Anticipos a contratos y proveedores 145.633  616  9.631  518  -  -  -  156.398 

A compañías vinculadas    3.250  31.900  20.537  6.155  2.408  -  -  64.250 

Otras cuentas por cobrar  273.126  13.886  25.047  11.786  -  -  -  323.845 

Total $ 83.103.403 $ 8.066.104 $ 9.060.661 $ 11.886.308 $ 9.547.152 $ 1.970.192 $ 1.363.569 $ 124.997.389 
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        Activo por reservas parte reasegurador a junio 30 de 2026 

  
 

dic-25 
 

Constitución 
 

Liberación 
 

jun-26 

Reserva Siniestros Avisados Exterior   27.669.373    18.830.410    (18.871.113)  27.628.670  

Reserva Siniestros No Avisados  3.141.599  34.390.073  (11.135.285)  26.396.387 

Deterioro   (869.343)   (867.951)  190.934    (1.546.360) 

Total, Reservas $ 29.941.629  $ 52.352.532  $ (29.815.464) $ 52.478.697  

 

        Activo por reservas parte reasegurador a diciembre 31 de 2025 

  
 

dic-24 
 

Constitución 
 

Liberación 
 

dic-25 

Reserva Siniestros Avisados Exterior   31.146.449    45.599.984    (49.077.060)   27.669.373  

Reserva Siniestros No Avisados  -  3.751.543  (609.944)  3.141.599 

Deterioro   (691.540)   (496.124)   318.320    (869.343) 

Total, Reservas $ 30.454.909  $ 48.855.403  $ (49.368.684) $ 29.941.629  

 

Deterioro de cuentas por cobrar cuentas – A continuación, el detalle de las cuentas por cobrar que presentan 

índices de deterioro.  

 

  Cartera  Deterioro % 

      

Al 30 de junio de 2026      

 Cuentas por cobrar $ 172.458.996 $ 54.507.477 32,77% 

      

Al 31 de diciembre de 2025      

 Cuentas por cobrar $ 152.666.762 $ 44.962.060 29,45% 
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El movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar es el siguiente: 

  Sector 
asegurador 

 
Otras 

cuentas por 

cobrar 

 Reservas Parte 
reasegurador 

 Total 

Al 31 de diciembre de 2024 $ 26.057.798 $ 628 $ 691.540 $ 26.749.966 

Constitución  24.561.523  17.162  177.803  24.756.488 

Liberación  (5.646.910)  -  -  (5.646.910) 

Prescripción (1)  (897.484)  -  -  (897.484) 

Al 31 de diciembre de 2025 $ 44.074.927 $ 17.790 $ 869.343 $ 44.962.060 

Constitución  13.435.745  -  677.017  14.112.762 

Liberación  (2.171.762)  (7.398)  -  (2.179.160) 

Prescripción - Castigada (1)  (388.185)  -  -  (388.185) 

Al 30 de junio de 2026 $ 54.950.725 $ 10.392 $ 1.546.360 $ 56.507.477 

 

(1) Atendiendo la política, las normas y en el entendido de que las cotizaciones en mora a favor del Sistema de 

Seguridad Social Integral prescriben a los cinco (5) años sin perjuicio de proseguir las gestiones de cobro que 

sean conducentes; se procedió a prescribir partidas relativas a primas por recaudar que cumplían con las 

condiciones descritas en la política de la Compañía. 

 

  

A - Riesgo 

Normal  

E - Riesgo de 

Incobrabilidad 

Al 31 de diciembre de 2025  
   

Capital $ $ 76.142.421  $ $ 44.074.927 

Deterioro  - $ $ 44.074.927 

Al 30 de junio de 2026  
   

Capital $ $ 78.879.726  $ $ 54.950.725 

Deterioro  - $ $ 54.950.725  

 

Calificación de créditos a empleados – La Compañía evaluó el cien por ciento (100%) de los créditos otorgados a sus 

empleados. El resultado de la calificación al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 fue riesgo normal “A”. 

La Compañía ha evaluado las cuentas por cobrar a reaseguradores al cierre del 30 de junio de 2026 y 31 de 

diciembre de 2025 en cuantía de $ 3.048.122 y $3.799.410 respectivamente, los cuales tienen una antigüedad menor 

a 60 días y no existe evidencia de no pago por parte del reasegurador. Por lo anterior, no es procedente el 

reconocimiento de deterioro. 
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11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

La Compañía reconoce en este rubro gastos, los cuales son amortizados dentro del plazo de vigencia o de 

prestación del servicio. 

 El movimiento durante el período es el siguiente: 

Concepto 
Saldo a 31 de 

diciembre de 2025 
Adiciones Amortizaciones 

Saldo a 30 de junio 

de 2026 

Primas de seguros 1.590.855  3.972.304  (2.596.048)  2.967.111  
 1.590.855  3.972.304  (2.596.048)  2.967.111  

Concepto 
Saldo a 31 de 

diciembre de 2024 
Adiciones Amortizaciones 

Saldo a 31 de 

diciembre de 2025 

Primas de seguros 984.510  5.706.822  (5.100.477)  1.590.855  
 984.510  5.706.822  (5.100.477)  1.590.855  

12.  PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo: 

 

  
Edificios Terrenos 

Equipo, muebles 

y enseres 

Equipo de 

computación 
Vehículos Total 

Costo Revaluado  14.696.747  6.241.969 5.755.005  14.310.024  75.961  41.079.706  

Depreciación Acumulada  (1.362.683) -    (2.525.193)  (10.963.962)  (75.961)  (14.927.799)  

  
      

Al 31 de diciembre de 

2024 $ 
13.334.064  6.241.969  3.229.812  3.346.062  -  26.151.907  

  
      

Movimientos  
      

Adiciones  -    -      1.021.007 1.457.172 -   2.478.179 

Revaluación  773.416 368.617 - - - 1.142.033 

Activos bajas - retiros   - - (199.204) (346.424) - (545.628) 

Depreciación        
Depreciación período  (179.353) -    (541.496)  (1.938.476) - (2.659.325) 

Depreciación baja-retiros  - - 179.589 338.534 - 518.123 

Al 31 de diciembre de 

2025 $ 
13.928.127 6.610.586 3.689.708  2.856.868  -           27.085.289 

Movimientos        

Adiciones  -    -      38.929 851.381 -   890.310 

Revaluación  - - - - - - 

Activos bajas - retiros   - - (273.647) (1.630.806) - (1.904.453) 

Depreciación        

Depreciación período  (94.882) -    (278.459)  (906.177) - (1.279.518) 

Depreciación baja-retiros  - - 269.476 1.618.047 - 1.887.523 

        
Al 30 de junio de 2026 $ 13.833.245 6.610.586  3.446.007  2.789.313  -           26.679.151 
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Los activos de la Compañía se encuentran debidamente asegurados contra todo riesgo. La póliza multirriesgo que 

ampara los bienes cuya vigencia va del 01/05/2026 al 30/04/2027.  

Las propiedades se valoran por el método de revaluación utilizando el valor razonable con nivel jerárquico 2, de 

acuerdo con la metodología que se describe a continuación. 

La última revaluación sobre bienes raíces se efectuó el 19 de noviembre de 2025, por un evaluador independiente, 

utilizando el Método de Comparación o de Mercado. Este método busca establecer el valor comercial del bien, a 

partir del estudio de oferta o transacciones recientes, de bienes semejantes y comparables al objeto de Avalúo.  

Propiamente se tuvieron en cuenta ofertas de inmuebles que se encuentran en el sector inmediato de localización. 

Se realizó una comparación teniendo en cuenta elementos como: características del sector, distancia a ejes viales, 

características arquitectónicas y de construcción, equipamiento zonal disponible, localización específica y 

funcionalidad de sus dependencias, vetustez de conservación actual, disposición, entre otros. 

La Compañía cuenta con un contrato de mantenimiento preventivo y correctivo de equipo de cómputo. Las 

reparaciones necesarias en la planta física se ejecutan de acuerdo con el presupuesto para el período. 

Este representa el importe en libros que habrían tenido los activos revaluados si se hubiesen contabilizado aplicando 

el modelo del costo. 

 
 Edificios  Terrenos 

Al 31 de diciembre de 2024  5.624.718  2.593.332 

Depreciación período  (210.927)  - 

Al 31 de diciembre de 2025 $ 5.413.791 $ 2.593.332 

Depreciación período  (94.882)  - 

Al 30 de junio de 2026 $ 5.318.909 $ 2.593.332 

 

El derecho de propiedad de los inmuebles se encuentra debidamente reconocido en la Oficina de Registro de 

Instrumentos Públicos, sin que pesen sobre ellos gravámenes. No existen restricciones sobre los activos de la 

Compañía. 

Al cierre del 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, no se evidencian indicios de deterioro de los activos 

de la Compañía.  
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13. DERECHOS DE USO 

El siguiente es el detalle de los derechos de uso: 

 

 Edificios Vehículos  Total 

Activos por derecho de uso     

Saldo al 31 de diciembre de 2024 4.802.899 359.640 $ 5.162.539 

Adiciones 4.836.597 240.752  5.077.349 

Depreciación (3.077.375) (197.968)  (3.275.343) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 6.562.121 402.424 $ 6.964.545 

Adiciones 153.965 18.183  172.148 

Retiros (153.253) (191.402)  (344.655) 

Depreciación (1.862.400) (81.322)  (1.943.722) 

Saldo al 30 de junio de 2026 4.700.433 147.883 $ 4.848.316 

14. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

 

El siguiente es el detalle de las propiedades de inversión: 

 

 

 
Saldo a 31 de 

diciembre de 2025 

 

Revalorización 

  

Traslado a 

PPE 

 
Saldo a 30 de  

junio de 2026 

Terrenos  $ 2.613.161    -  -  2.613.161   

Edificios  6.213.337    -          -          6.213.337   

Total $ 8.826.498  $ -                        $ -                        $ 8.826.498  

 

 

 

Saldo a 31 de 
diciembre de 2024 

 

Revalorización 

 

Traslado a 
PPE 

 Saldo a 31 de 

diciembre de 
2025 

Terrenos $ 2.472.575    140.586  -  2.613.161   

Edificios  5.879.062    334.275          -  6.213.337   

Total $ 8.351.637 $ 474.861                        $ - $ 8.826.498 

 

La Compañía en el mes de enero de 2016, entregó en arrendamiento las oficinas del piso 5 y 6, ubicadas en el 

edificio Capital Center II, ubicado en la Avenida el Dorado 69C 03 Torres A y B, en Bogotá. El plazo del contrato 

de arrendamiento es 36 meses, es decir hasta el 31 de diciembre de 2018; renovable por períodos de un año. El 

ingreso obtenido al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 fue de $474.861 y $945.635, respectivamente. 

 

Los gastos por póliza de seguros, mantenimiento e impuestos son asumidos por la Compañía. 

 

La última revaluación sobre bienes raíces se efectuó el 17 de noviembre de 2025 por un evaluador independiente, 

utilizando el Método de Comparación o de Mercado. Este método busca establecer el valor comercial del bien, a 
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partir del estudio de oferta o transacciones recientes, de bienes semejantes y comparables al objeto de Avalúo, la 

revaluación reconocida en el estado de resultados en diciembre de 2025 fue de $474.861. 

 

Las propiedades se valoran por el método de revaluación utilizando el valor razonable con nivel jerárquico 2. 

No existen restricciones sobre las propiedades de inversión de la Compañía. 

15. DEPÓSITOS JUDICIALES 

Al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, respectivamente, el saldo de depósitos judiciales por valor de 

$1.367.784 y $1.363.987, corresponde a los dineros que la Compañía ha entregado a las autoridades judiciales, 

directamente a través de las entidades financieras, con ocasión de órdenes impartidas dentro de los referidos 

procesos. 

16. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS 

El siguiente es el saldo de los pasivos por arrendamientos: 

 

 
Edificios Vehículos 

 
Total 

     
Saldo al 31 de diciembre de 2024 5.679.993 349.841  6.029.834 

Adiciones 4.751.380 240.752  4.992.132 

Pagos (3.280.736) (219.473)  (3.500.209) 

Intereses 371.454 36.448  407.902 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 7.522.091 407.568 $ 7.929.659 

Adiciones 153.965 18.183 
 

172.148 

Retiros (172.320) (200.268)  (372.588) 

Pagos (2.078.229) (91.223) 
 

(2.169.452) 

Intereses 211.315 13.269 
 

224.584 

Saldo al 30 de junio de 2026 5.636.822 147.529 $ 5.784.351 

 

 

 

Espacio en Blanco 

 

 



COLMENA SEGUROS RIESGOS LABORALES S.A. 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS SEPARADOS 
POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario) 

- 32 - 

Conciliación entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiación: 

El detalle de los pasivos presentados en el flujo de efectivo surgidos de actividades de financiación: 

 

         

 Pasivos por 

Arrendamientos                    

Saldo al 1 de enero de 2026 7.929.659 

Cambios por flujos de efectivo de financiación 

Pago pasivo por arrendamiento (2.169.452) 

Total cambios por flujos de efectivo de financiación  2.169.452  

 

Otros cambios relacionados con pasivos 

 

Intereses 224.584 

Adiciones y mejoras 172.148 

Retiros (372.588) 

Total saldo a 30 de junio de 2026 5.784.351 

 

Saldo al 1 de enero de 2025 6.029.834 

Cambios por flujos de efectivo de financiación 

Pago pasivo por arrendamiento (686.858) 

Total cambios por flujos de efectivo de financiación  686.858  

 

Otros cambios relacionados con pasivos 

 

Intereses 181.245 

Adiciones y mejoras 686.858 

Retiros - 

Total saldo a 30 de junio de 2025 5.268.572 

 

 

Espacio en Blanco 
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17. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El siguiente es el saldo de las obligaciones financieras: 

 

           jun-26  dic-25 

Obligaciones financieras – Préstamos entidades bancarias (1)  -  8.390.288 

 Total obligaciones financieras $  -  $ 8.390.288  

 

(1) Al cierre del trimestre la compañía no presenta obligaciones financieras por pagar. 

Crédito adquirido con el Banco Caja Social con las siguientes condiciones: 

  jun-26  dic-25 

Plazo  -  12 meses 

Forma de pago  -  Mensual 

Tasa nominal  -  0,702980%+IBR 

Covenants  -  N/A 

Fecha de desembolso  -  03-mar-25 

Monto  -  50.000.000 

Intereses liquidados  -  2.550.726 

Intereses pagados  -  2.550.267 

Intereses por pagar  -                         56.958                        

Pago de Capital  -   20.833.335 

Total obligación financiera  $ - $ 8.390.288 

 

 

 

 

Espacio en Blanco 
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Conciliación entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiación: 

El detalle de los pasivos presentados en el flujo de efectivo surgidos de actividades de financiación: 

 

         

 Obligaciones 

Financieras                   

Saldo al 1 de enero de 2026 8.390.288 

Cambios por flujos de efectivo de financiación 

Pagos al capital (8.333.330) 

Total cambios por flujos de efectivo de financiación  8.333.330  

 

Otros cambios relacionados con pasivos 

 

Intereses pagados 56.958 

Total saldo a 30 de junio de 2026 - 

 

Saldo al 1 de enero de 2025 - 

Cambios por flujos de efectivo de financiación 

Desembolso del crédito de Tesorería 50.000.000 

Abonos capital crédito (20.833.335) 

Total cambios por flujos de efectivo de financiación 20.833.335  

 

Otros cambios relacionados con pasivos 

 

Intereses 4.403.138 

Total saldo a 30 de junio de 2025 33.569.803 

 

 

 

Espacio en Blanco 
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18. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Valor Justo de instrumentos financieros – El valor en libros de las cuentas por pagar actividad aseguradora 

y otras cuentas por pagar es igual al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo. 

a) Cuentas por pagar sector asegurador – El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar actividad 

aseguradora: 

   jun-26  dic-25 

Reaseguro Exterior cuenta corriente (1)  40.781.156  42.548.258 

Siniestros Liquidados por pagar (2)  22.981.627  18.664.973 

Otras cuentas por pagar actividad aseguradora  243.063  236.966 

Obligación a favor de Intermediarios  4.670.567  3.653.106 

Sistema General de Participaciones (3)  2.317.650  2.304.914 

Otras – Recaudos Otros terceros (4)  5.783.961  4.556.632 

 $ 76.778.024  $ 71.964.849  

   

(1) Los saldos de reaseguradores se actualizan de acuerdo con las condiciones establecidas en los contratos 

con los reaseguradores, que tienen un plazo de un año. El pago de las primas mínimas de depósito se 

realiza trimestralmente según las condiciones del contrato. 

El ajuste final de los contratos de reaseguros se realiza al terminar la vigencia de este. El saldo de la 

cuenta corriente con reaseguradores del exterior incluye causación del costo total estimado. 

(2) Los siniestros por pagar de riesgos laborales, así como las demás prestaciones asistenciales, económicas 

y otras por pagar se cancelan dentro de los 30 días siguientes a su liquidación y causación si cumplen 

con los requisitos de pago.  

(3) El Sistema General de Participaciones está conformado por los recursos transferidos a las 

administradoras del sistema de seguridad social directamente por la Nación, por concepto de aportes 

patronales, según lo dispuesto por el artículo 53 de la Ley 715 de 2001 y en cumplimiento del mandato 

de los artículos 356 y 357 de la Constitución Política. 

El saldo a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, está conformado por los excedentes a favor 

del Sistema General de Participaciones - Aportes Patronales, determinados según el Decreto 1636 de 

2006 expedido por el Gobierno Nacional y por los recursos transferidos, en su momento, por la Nación, 

pendientes de aplicación hasta tanto se realice la respectiva conciliación con las entidades del sector 

salud; este valor incluye los intereses causados, de acuerdo con lo dispuesto por el Decreto 1636 de 

2006. 

(4) Corresponde a recaudos recibidos de terceros, a través de las cuentas recaudadoras. La Compañía 

adelanta gestión a efectos de regularizar la afiliación de algunos aportantes al Sistema de Riesgos 

Laborales o la devolución del dinero, mediante la correspondiente documentación soporte. 
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b) Costos y gastos por pagar – El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar: 

 

   jun-26  dic-25 

Comisiones y honorarios  551.374  167.140 

Impuestos  371.905  587.169 

Proveedores y servicios por pagar (1)  22.824.327  24.026.331 

Contribuciones, afiliaciones y transferencias  141.248  43.011 

Retenciones y aportes laborales   8.306.190  7.940.502 

Partes Relacionadas (4)  177.004  125.264 

Impuesto diferido  37.109  23.276 

Cheques anulados por vigencia (2)  483.043  465.820 

Reconocimiento de partidas conciliatorias (3)  5.808.040  11.589.001 

Servicios públicos  4.490  16.635 

Diversas   52.549  85.360 

  $ 38.757.279  $ 45.069.509  

 Total cuentas comerciales por pagar y otras 

cuentas por pagar  

$ 
115.535.303  

$ 
117.034.358  

 

(1) La variación corresponde principalmente a cuentas por pagar por reintegro de gastos compartidos, línea 

efectiva y posicionamiento de marca. 

(2) El saldo de cheques anulados por vigencia corresponde al acumulado de aquellos cheques de los cuales 

el proceso de ubicación del beneficiario ha resultado infructuoso. 

(3) En este rubro se reconocen las partidas pendientes en las conciliaciones bancarias, al cierre de diciembre, 

se incrementa por el valor del recaudo recibido en los últimos días de dicho mes que se aplica en el mes 

de enero de 2026. 

(4) Ver también nota 35. 

Las cuentas por pagar son exigibles en un período máximo de 60 días, y no contemplan componente de 

financiación por lo que no se requiere el cálculo del costo amortizado. 

La maduración de este pasivo está determinada por la fecha de cancelación de estos, es decir, un período no 

mayor a 60 días, excepto los cheques anulados por vigencia que dependen de la solicitud del beneficiario. 

19. BENEFICIOS A LOS COLABORADORES A CORTO PLAZO 

El siguiente es el detalle de los saldos por pagar de beneficios a empleados a corto plazo: 

La Compañía reconoce en caso de existir beneficios a largo plazo, utilizando la unidad de crédito proyectada, 

aplicando el método de valoración actuarial. 

En la actualidad la Compañía no tiene pasivos por pensiones de jubilación a su cargo. 
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  jun-26  dic-25 

Prima de vacaciones  2.217.290  2.044.400 

Vacaciones  1.812.849  1.569.832 

Cesantías consolidadas  5.641.991  8.749.308 

Intereses de cesantías  334.623  1.018.821 

Subsidio de vivienda  68.789  254.874 

Auxilio servir  1.491.979  1.342.398 

Prima de antigüedad  992.588  723.045 

Total Beneficios a empleados $  12.560.109     $  15.702.678     

 

20. PROVISIONES  

El siguiente es el detalle de las cuentas de provisión: 

  
 dic-25    Constitución  Liberación  jun-26 

         

Obligaciones implícitas  -  11.735.016  -  11.735.016 

Otras Demandas (1)  2.426.038  -  73.000  2.353.038 

Total Reservas $ 2.426.038 $ 11.735.016 $ 73.000 $ 14.088.054 

 

  dic-24  Constitución  Liberación  dic-25 

         

Obligaciones implícitas  -  60.281.538  60.281.538  - 

Otras Demandas  2.079.751  362.746  16.459  2.426.038 

Total Reservas $ 2.079.751 $ 60.644.284 $ 60.297.997 $ 2.426.038 

 

(1) El saldo corresponde a contingencias de pérdidas probables sobre procesos judiciales del sistema general 

de riesgos laborales de aquellos beneficiarios a los cuales no se les ha asignado un código de siniestro. A los 

que se les asigna este código se encuentran reconocidos en las reservas técnicas. Incluye provisiones 

ordenadas por la UGPP producto de demandas a dicha entidad por parte de los clientes del sistema general 

de riesgos laborales, que podrían desencadenar el desembolso de dinero por parte de la aseguradora. 

21. OTROS PASIVOS 

El siguiente es el detalle de otros pasivos: 

 
 jun-26 dic-25 

     

Ingresos anticipados  17.337  10.839 

Total $ 17.337 $ 10.839 
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22. RESERVAS TÉCNICAS  

         El siguiente es el detalle de las reservas técnicas de seguros: 

  
dic-25 Constitución Liberación jun-26 

     

Reserva Matemática (1) 993.192.482  53.163.290  313.421 1.046.042.351 

Reserva Siniestros Avisados 469.179.733  462.988.361  432.211.810  499.956.284  

Reserva Siniestros No Avisados 194.887.396  37.370.664 10.429.707  221.828.352  

Reserva Desviación de Siniestralidad (2) 32.678.790  1.554.210 - 34.233.000  

Reserva Enfermedad Laboral 160.835.387  11.147.418  313.442 171.669.363  

Total Reservas 1.850.773.788  566.223.943  443.268.380  1.973.729.351  

 

(1) El incremento de la reserva matemática durante el año 2026 se explica, por un lado, debido al aumento 

en el número de casos aprobados y, por otro, por la actualización de las variables macroeconómicas que 

mensualmente se están estimando en el cálculo del valor presente de las obligaciones actuariales.  

(2) La Compañía actualizó el saldo de la reserva de desviación de siniestralidad teniendo en cuenta las 

modelaciones que por norma se deben efectuar. 

  
dic-24 Constitución Liberación dic-25 

     

Reserva Matemática       871.403.105      126.038.729  4.249.352        993.192.482  

Reserva Siniestros Avisados       424.854.653     597.032.396  552.707.316        469.179.733  

Reserva Siniestros No Avisados       208.602.692       56.230.606  69.945.902        194.887.396  

Reserva Desviación de Siniestralidad           1.309.287      31.369.503 -           32.678.790  

Reserva Enfermedad Laboral       147.661.643        19.860.224  6.686.480        160.835.387  

Total Reservas    1.653.831.380     830.531.458  633.589.050     1.850.773.788  

 

De acuerdo con lo dispuesto por la NIIF 4, al cierre de los estados financieros, la Compañía realizó la prueba de 

adecuación de pasivos considerando las estimaciones de los flujos de efectivo procedentes de los contratos de 

seguros y los flujos de efectivo derivados de las obligaciones de dichos contratos, evidenciando suficiencia de estos. 

La Compañía contempla como mayor valor del rubro de reservas de siniestros avisados, las contingencias derivadas 

con motivo de las demandas en contra de la Compañía, que ascienden a 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre 

de 2025 a la suma de $47.447.144 y $47.756.857 respectivamente. 

La evolución de las reclamaciones estimadas a 30 de junio de 2026 para cada uno de los años de ocurrencia respecto 

de las reclamaciones acumuladas conocidas para cada uno de estos años es: 
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% de reclamaciones acumuladas conocidas respecto de las reclamaciones 

estimadas 

Año Ocurrencia Riesgos Laborales 

2016 99% 

2017 97% 

2018 96% 

2019 95% 

2020 97% 

2021 94% 

2022 87% 

2023 84% 

2024 76% 

2025 77% 

2026 57% 

 

23. CAPITAL SOCIAL 

 

A 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la composición del capital se detalla a continuación: 

a) El capital autorizado está representado en 22.500 acciones. 

b) El valor nominal de cada acción es de $100.000 (pesos)  

c) Las acciones suscritas y pagadas ascienden a 19.522 acciones para un total de capital suscrito y pagado de 

$1.952.200. 

d) De acuerdo con el libro de registros de accionistas, la composición accionaria al 31 de diciembre de 2025 

fue ajustada. 

 

24. RESERVAS PATRIMONIALES 

 

Reserva legal – De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Orgánico del Sistema Financiero, la Compañía debe 

constituir una reserva legal que ascienda, por lo menos, al 50% del capital suscrito, formada con el 10% de las 

utilidades líquidas de cada período. 

Solo será procedente la reducción de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que 

excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente período y de las no distribuidas de 

períodos anteriores, o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la Compañía mediante la distribución de 

dividendos en acciones. 

Reservas ocasionales – Están a disposición de la Asamblea General de Accionistas, las cuales pueden ser utilizadas 

de acuerdo con su propósito. 
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El siguiente es el detalle de las reservas: 

 

El 26 marzo de 2026, en acta No 106 la Asamblea General de Accionistas reunida de manera universal, aprobó por 

unanimidad la constitución de la Reserva Ocasional denominada “Otras a Disposición de la Asamblea General de 

Accionistas Para Pago de Gastos con Recursos Propios”, por valor de $170.458.717 y constitución de “Otras a 

Disposición de la Asamblea General de Accionistas” por valor de $10.000.011. 

El 31 marzo de 2025, en acta No 103 la Asamblea General de Accionistas reunida de manera universal, aprobó por 

unanimidad la constitución de la Reserva Ocasional denominada “Otras a Disposición de la Asamblea General de 

Accionistas Para Pago de Gastos con Recursos Propios”, por valor de $153.382.980 y constitución de “Otras a 

Disposición de la Asamblea General de Accionistas” por valor de $10.130.697. 

La utilización de esta reserva se fundamenta en la política que sobre el particular se señaló en el literal a) de la Nota 

No. 3 que hace referencia al Resumen de las Principales Políticas Contables. 

Dividendos decretados – Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del 

período inmediatamente anterior.  

Los dividendos decretados durante el primer trimestre de 2026, sobre la utilidad a diciembre 31 de 2025, fueron 

los siguientes: 

   

Utilidades del período inmediatamente anterior $ 191.700.041 

 $ 191.700.041 

Dividendos pagados en efectivo   

Acciones ordinarias en circulación $                     19.522 

Dividendos pagados (1) $          174.754.990 

 

(1) Dividendos pagados en abril en efectivo a razón de $8.951.695 pesos por acción, sobre un total de 19.522 acciones suscritas y pagadas. 

 

 

 

 

  

 

Reserva 

Legal 

 

Reservas por 

disposiciones 

de la Asamblea 

 Reserva Ocasional 

- Otras a 

Disposición de la 

Asamblea General 

de Accionistas 

 

Total 

Al 31 de diciembre de 2024 $ 19.451.629  $ 147.994.408 $ 130.697  $ 167.576.734  

Movimiento de liberación  -  (147.994.408)  (130.697)  (148.125.105) 

Movimiento de constitución  -     153.382.980  10.130.697  163.513.677 

Al 31 de diciembre de 2025 $ 19.451.629  $ 153.382.980  $ 10.130.697  $ 182.965.306  

Movimiento de liberación  -  (153.382.980)  (10.130.697)  (163.513.677) 

Movimiento de constitución   -  170.458.717  10.000.011  180.458.728 

Al 30 de junio de 2026 $ 19.451.629  $ 170.458.717 $ 10.000.011  $ 199.910.357  



COLMENA SEGUROS RIESGOS LABORALES S.A. 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS SEPARADOS 
POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario) 

- 41 - 

25. RESULTADO DE ACTIVIDADES DE SEGUROS 

 

a) Ingreso Primas emitidas – El siguiente es el detalle de las primas emitidas: 

  
 1o de ene  1o de ene  1o de Abr  1o de Abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Ingresos por primas  557.370.891  482.638.867  288.930.924  243.357.655 

  $ 557.370.891 $ 482.638.867 $ 288.930.924 $ 243.357.655 

 

Se evidencia un incremento derivado de la incorporación de nuevas empresas y trabajadores afiliados en 

el año 2026, que no estaban presentes en el mismo periodo del 2025. Adicionalmente, el recaudo ha 

mostrado un aumento significativo, lo que ha generado ajustes positivos que incrementan la emisión. 

 

b) Movimiento Neto de Reaseguro – El siguiente es el detalle del movimiento de reaseguro cedido en el 

estado de resultados: 

 
 1o de ene  1o de ene  1o de Abr  1o de Abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Ingresos por Reaseguro del 

exterior (1)  

 
8.270.221 

 
7.338.514 

 2.702.934  5.538.088 

 $ 8.270.221 $ 7.338.514 $ 2.702.934 $ 5.538.088 

Gastos derivados del 

reasegurador 

 1o de ene  1o de ene  1o de Abr  1o de Abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Costo de contratos no 

proporcionales 

 
(12.652.755) 

 
(13.997.032) 

 6.559.168  7.057.877 

   
$ 

(12.652.755) 
$ 

(13.997.032) 
$ 6.559.168 $ 7.057.877 

 

(1) El incremento se evidencia debido a que, entre enero y junio de 2026, los tres siniestros con mayor 

afectación al reaseguro registraron valores de $1.974.284, $2.200.602 y $1.660.637, para un total de 

$5.835.523, equivalente al 70,6 % del valor total acumulado en el periodo. En contraste, durante el mismo 

periodo de 2025, los tres siniestros de mayor valor correspondieron a $1.408.303, $1.302.727 y 

$1.280.813, los cuales representaron el 54,4 % del total. Esta diferencia evidencia una mayor participación 

de los siniestros de mayor cuantía en el resultado de 2026, lo que contribuye a explicar la variación 

observada frente al año anterior. Adicionalmente, entre enero y junio de 2025 se registraron 17 siniestros 

con afectación al reaseguro, mientras que en el mismo periodo de 2026 se han presentado 15 siniestros. 
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c) Movimiento de Reservas técnicas – El siguiente es el detalle del movimiento de reservas técnicas: 

  

 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Liberación de reservas         

Reserva matemática  313.421  1.157.073  313.421  647.809 

Siniestros no avisados  22.453.125  41.195.818  -  6.964.827 

Siniestros avisados  418.018.019  340.013.139  106.852.623  97.167.676 

Liberación de reservas 

especiales 

 
313.442 

 
2.040.179 

 184.177  1.400.844 

 

 $ 441.098.007 $ 384.406.209 $ 107.350. 221 $ 106.181.156 

Constitución de reservas         

Matemática  (53.163.290)  (36.247.840)  (24.408.949)  (21.402.455) 

Constitución de reserva de 

desviación de siniestralidad   

 
(1.554.210) 

 
- 

 -  - 

Siniestros no avisados  (26.139.294)  (33.541.898)  (22.623.812)  (22.834.133) 

Siniestros avisados  (448.835.273)  (371.579.016)  (106.282.011)  (93.389.869) 

Reserva especial   (11.147.418)         (9.652.776)  (5.778.619)  (4.867.153) 

 $ (540.839.485) $ (451.021.530) $ (159.093.391) $ (142.493.610) 

 

d) Gastos de Siniestros – El siguiente es el detalle de los siniestros liquidados: 

 
 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

  30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Gastos de Siniestros Liquidados      
 

Riesgos laborales  (146.989.418)  (115.992.093)  (74.296.389)  (62.040.639) 

Riesgo Operativo  (291)  (2.905)  -  - 

 $ (146.989.709) $ (115.994.998) $ (74.296.389) $ (62.040.639) 

 

Corresponde a un aumento en pagos derivado a la norma que afecta los casos que están en las Juntas 

Regionales de Invalidez. 
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e) Otros costos de investigación y prevención – El siguiente es el detalle de los otros costos de investigación 

y prevención: 

 
 

 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

   30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Otros costos de investigación y prevención 
 

    

Servicios mínimos de promoción   (79.769.192)  (69.163.860)  (41.396.041)  (34.904.598) 

Otros costos de riesgos laborales   (85.673.619)  (69.796.795)  (43.150.349)  (35.517.578) 

 $  

(165.442.811) 

$ (138.960.65

5) 

$ (84.546.390) $ (70.422.176) 

 

Incluye depreciación de activos destinados a las actividades de prevención por valor de $ 387.402 y $ 417.971 

respectivamente. 

26. RESULTADO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES  

a) Ingresos y gastos por valoración del portafolio – El siguiente es el resultado del portafolio de inversiones: 

 
 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Inversiones a valor razonable  35.019.898  22.192.554  20.171.127  9.852.116 

Inversiones a costo amortizado (1)  100.957.007  86.739.350  52.315.064  42.820.617 

Por venta de Inversiones  43.406  10.553  43.406  - 

Por reexpresión de inversiones en 

moneda extranjera 

 
3.153.510 

 
12.302.046 

 244.448  6.478.050 

Valoración de derivados de Cobertura  3.464.060  1.343.956  (805.568)  532.835 

 $ 142.637.881 $ 122.588.459 $ 71.968.477 $ 59.683.618 

Gastos por valoración del portafolio         

Por disminución en el valor razonable  (26.859.217)  (2.177.697)  (6.620.922)  (1.257.045) 

Por disminución en el valor presente  (1.934)  (112.864)  (631)  (16.296) 

Por venta de inversiones  (4.558)  (10.974)  -  - 

Valoración de derivados de Negociación  -  -  -  166.416 

Reexpresión de inversiones en moneda 

extranjera 

 
(4.477.547) 

 
(15.798.997) 

 (377.437)  (7.845.532) 

 $ (31.343.256) $ (18.100.532)   $ (6.998.990) $ (8.952.457) 

Total $ 111.294.625 $ 104.487.927 $ 64.969.487 $ 50.731.161 
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(1) La variación corresponde básicamente por la recomposición del portafolio y la adquisición de nuevos 

instrumentos de corto plazo con vencimiento 1er trimestre 2026 para el pago de dividendos y las inversiones 

realizadas con vencimiento en 2026 para el portafolio de los recursos propios. 

b) Resultado neto por valoración inversiones en negocios conjuntos- El siguiente es el resultado de 

inversiones en negocios conjuntos: 

 

 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Resultado Neto Método de participación patrimonial         

Utilidad en negocios conjuntos  53.502  40.609  26.686  23.895 

Pérdida en negocio conjunto  (1.010)  (1.258)  (347)  (245) 

Resultado Neto Método de participación 

patrimonial 

$ 
52.492  

$ 
  39.351 

$ 26.339 $ 23.650 

 

Entorno Macroeconómico 

 

La evolución de la economía global durante el segundo trimestre 2026 continúo marcada por las tensiones 

geopolíticas entre Estados Unidos e Irán, generando incertidumbre sobre el panorama económico internacional.  

En este contexto, el crecimiento global mantuvo un ritmo moderado con presiones inflacionarias que continúan 

siendo un desafío para las principales economías del mundo, manteniéndose por encima de las metas establecidas 

por varios bancos centrales, llevando a una postura cautelosa por parte de las autoridades monetarias, generando 

incertidumbre en los mercados de renta fija respecto a la duración de estas condiciones y al impacto que el conflicto 

geopolítico podría tener sobre la inflación global. 

En Colombia, la actividad económica estuvo influenciada por el resultado del proceso electoral con la elección de 

Abelardo de la Espriella como presidente de la República, generando una reacción favorable por parte del mercado 

especialmente de renta fija con importantes valorizaciones impulsadas por la reducción de las primas de riesgo y la 

disminución de la incertidumbre política. No obstante, persisten riesgos asociados a las necesidades de 

financiamiento del Gobierno Nacional y a los desafíos fiscales de mediano plazo, por lo que una de las principales 

prioridades del gobierno entrante será recuperar la sostenibilidad de las finanzas públicas y la optimización del perfil 

de vencimientos mediante operaciones de manejo de deuda y el apoyo de organismos multilaterales. Estas señales 

han contribuido a fortalecer la confianza de los mercados y a mejorar la percepción de riesgo sobre la economía 

colombiana. 

La inflación continuó con una senda alcista ubicándose en el 6.14% al cierre de junio, alejándose del rango meta del 

3% del Banco de la República, hecho que llevó a incrementar su tasa de interés de política monetaria en 75 puntos 

básicos hasta ubicarla en 12% reafirmando su postura restrictiva para contener las presiones inflacionarias. En 

cuanto al mercado cambiario, la Tasa Representativa del Mercado (TRM) registró una marcada volatilidad durante 

el trimestre, influenciada entre otros factores, por el cambio de gobierno y las expectativas de una política 

económica orientada a la sostenibilidad fiscal contribuyendo a mejorar la percepción de riesgo y a fortalecer la 

moneda local. 
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Comportamiento Portafolio de Inversiones 

La continua senda alcista en la inflación benefició el 75,13% de las inversiones expresadas en IPC y UVR, al pasar 

de 5,56% en el primer trimestre al 6,14% en el segundo trimestre generando mayores rendimientos para el 

portafolio, apoyado en su estructura por la adquisición a lo largo del año de títulos indexados a inflación con altos 

márgenes en su tasa de rendimiento 

Los Títulos Inmobiliarios negociados a través del mercado de Renta Variable presentaron una menor volatilidad en 

su precio para el segundo trimestre 2026 contribuyendo con una importante valorización del activo, reflejado en 

una mayor causación de rendimientos y rentabilidad para el portafolio de inversiones. 

Con respecto a las inversiones en dólares, se llevó a cabo su desmonte gradual durante el primer semestre 2026, 

las cuales hacían parte del portafolio por diversificación de activos dada la coyuntura geopolítica del momento.  Este 

desmonte estuvo apoyado en la naturaleza de las reservas técnicas del portafolio las cuales se encuentran 

expresadas únicamente en pesos colombianos por lo que no era relevante mantener inversiones en moneda 

extranjera para su cubrimiento. Con la monetización de estas inversiones, se realizaron transacciones en 

instrumentos locales con la más alta calidad crediticia con el fin de brindar mayor estabilidad tanto en rendimientos 

como rentabilidad atendiendo el adecuado calce de las reservas. No obstante, lo anterior y dados los pagos 

operativos realizados por reaseguradores, el 0,2% del total del portafolio cierra junio con posición en dólares, 

mostrando un comportamiento bajista por diferencia en cambio dada la volatilidad presentada por la divisa pasando 

de un promedio en TRM de $3,699 en el primer trimestre a un promedio de $3,612 para el segundo trimestre 

2026 y cerrando junio a la baja en $3.443,59. 

 

 

 

 

 

 

 

Espacio en Blanco 
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27. OTROS INGRESOS, RESULTADO NETO DEL DETERIORO 

 

El siguiente es el detalle de otros ingresos operacionales: 

 

 
 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Utilidad por venta de propiedad, planta 

y equipo (1) 

 
78.361 

 
13.733 

 32.561  13.733 

Arrendamientos  578.805  572.950  287.113  286.460 

Recuperación de siniestros  -  -  -  (5.295) 

Recuperación de riesgo operativo  69.107  24.733  66.276  17.336 

Diversos (2)  5.282.975  7.183.042  2.359.987  3.049.638 

Total $ 6.009.248 $ 7.794.458 $ 2.745.937 $ 3.361.872 

         

Recuperación de deterioro de cuentas 

por cobrar actividad aseguradora (3) 

 
2.171.761 

 
3.183.127 

 
1.079.886  2.494.233 

Recuperación de deterioro de reserva 

técnica parte reasegurador 

 
190.934     

 
- 

 
190.934    -   

Deterioro de otras cuentas por cobrar  (6)  (17.979)  (6)  (12.120) 

Deterioro de cuentas por cobrar del 

sector asegurador (4)  

 
(13.435.746) 

 
(11.545.175) 

 (7.952.408)  (5.717.326) 

Deterioro de otras cuentas por cobrar 

sector asegurador reaseguros 

 
(867.951) 

 
(174.453) 

 (48.367)  48.442 

Total  $ (11.941.008) $ (8.554.480) $ (6.729.961) $ (3.186.771) 

Total $ (5.931.760) $ (760.022) $ (3.984.024) $ 175.101 

 

(1) Corresponde a la venta de activos fijos y obsolescentes por remodelación de oficinas. 

(2) Corresponde a menor valor de prescripción de glosas generadas en prestaciones asistenciales. 

(3) Corresponde a la recuperación de provisiones de cuentas por cobrar, producto de la gestión de cartera. 

(4) Dando cumplimiento a la resolución 205 de 2024 la cual entró en vigor a partir del 01/09/2024 la compañía 

inicia la constitución de cartera por trabajador lo que implica el incremento del deterioro a diferencia de 

periodos anterior si la empresa no paga por la totalidad de sus trabajadores se aplicaba ajuste a la emisión, por 

lo que no presentaba cartera ni se constituía deterioro. 

 

 

 

 

 

Espacio en Blanco 
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28. GASTOS DE PERSONAL  

          El siguiente es el detalle de los gastos del personal: 

 

 
 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

         

Sueldos y salario integral (1)  (24.253.202)  (22.818.868)  (12.081.353)  (11.587.703) 

Prestaciones sociales  (6.359.097)  (5.574.052)  (3.422.072)  (3.017.884) 

Prestaciones extralegales  (2.511.049)  (2.115.176)  (1.217.973)  (1.052.490) 

Aportes parafiscales  (15.405.980)  (13.135.774)  (7.482.614)  (6.017.005) 

Auxilios al personal  (113.939)  (40.194)  (51.972)  (20.714) 

Otros beneficios a empleados  (313.076)  -  (245.647)  - 

 $ (48.956.343) $ (43.684.064) $ (24.501.631) $ (21.695.796) 

 

(1) El aumento corresponde al incremento salarios y la organización de la estructura administrativa de la 

Aseguradora. 

29. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

El siguiente es el detalle de los gastos de administración: 

 

 
 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 
         

Honorarios   (13.205.502)  (13.606.039)  (7.405.715)  (7.712.653) 

Impuestos y tasas  (2.019.230)  (1.939.253)  (1.450.281)  (1.461.319) 

Arrendamientos  (1.223.906)  (1.061.029)  (606.400)  (600.040) 

Contribuciones y afiliaciones (1)  (6.143.488)  (5.566.230)  (3.230.112)  (2.875.427) 

Seguros  (308.657)  (378.664)  (153.446)  (182.625) 

Mantenimiento y reparaciones  (272.512)  (1.104.994)  (176.937)  (939.570) 

Diversos riesgos laborales  (11.045.250)  (9.728.290)  (5.465.850)  (6.144.510) 

Adecuaciones e instalaciones  (32.822)  (226)  (32.562)  (120) 

 $ (34.251.367) $ (33.384.725) $ (18.521.303) $ (19.916.264) 

 

(1) Corresponde principalmente a contribución al Fondo de Riesgos Laborales en cumplimiento de la ley 1562 de 

2012, así como a las solicitadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. 
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El 30 de septiembre de 2013, el Ministerio del Trabajo expidió la Resolución 3544, en virtud de la cual estableció 

que las Administradoras de Riesgos Laborales no podrán utilizar más del 23% del valor de la cotización para asumir 

sus gastos de administración. 

 

Al 30 de junio de 2026, el índice fue de 11,2% lo cual se ajusta a la norma citada frente a un 11,5% del corte al 31 

de diciembre de 2025.  

30. GASTOS POR DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACION 

El siguiente es el detalle de los gastos de depreciación y amortización: 

 

 
 1o de ene 

 

1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26 
 

30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

         

Depreciación de Edificios - Riesgos 

laborales 
 (94.882)  (89.590) 

 (47.441)  (44.795) 

Depreciación de Muebles y enseres   (274.604)  (267.448)  (136.698)  (134.805) 

Depreciación de Equipo informático   (522.630)  (572.385)  (246.260)  (284.748) 

Depreciación de gastos de prevención 

(1) 
 (387.402)  (417.971) 

 (186.780)  (210.822) 

Depreciación de PPE por Derecho de 

Uso 
 (1.943.722)  (1.558.928) 

 (957.362)  (788.438) 

Amortización de Programas para 

computador ARL 
 -  (34.928) 

 -  (17.464) 

 $ (3.223.240) $ (2.941.250) $ (1.574.541) $ (1.481.072) 

 

(1) La Compañía posee algunos activos asignados para cubrir actividades de prevención, cuya depreciación se 

reconoce como otro gasto de riesgos laborales, en el estado de resultados; estos montos forman parte del 

valor reportado en el Estado de Flujos de Efectivo. 

 

31. OTROS GASTOS 

   Gastos diversos – El siguiente es el detalle de los gastos diversos: 

 

 
 1o de ene 

 

1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26 

 

30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 
         

Comisiones   (3.929.910)  (2.696.915)  (1.780.803)  (1.330.938) 

Diversos  (6.152.348)  (3.012.126)  (787.887)  (2.608.271) 

Pérdida por venta de PPYE  (12.490)  (3.833)  (6.479)  (1.645) 

Multas y sanciones  (1.150)  (747)  -  (747) 

Remuneración a intermediarios (1)  (44.076.508)  (36.030.626)  (22.869.704)  (19.047.731) 

 $ (54.172.406) $ (41.744.247) $ (25.444.873) $ (22.989.332) 
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(1) Corresponde a la comisión de intermediarios con cargo a recursos propios. 

 

32. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS 

          El siguiente es el detalle de ingresos y costos financieros: 

 

 
 1o de ene  1o de ene  1o de abr  1o de abr 

 30-jun-26  30-jun-25  30-jun-26  30-jun-25 

Ingresos financieros  
 

      

Ingresos por operaciones de 

mercado 

 
7.835.350 

 
7.553.560 

 4.128.660  5.165.715 

Diferencia en cambio  1.827.368  352.261  (1.298.200)  134.242 

 $ 9.662.718 $ 7.905.821 $ 5.426.860 $ 5.299.957 

Costos financieros         

Intereses de Créditos de Bancos y 

Otras Obligaciones 

 
(266.707) 

 
(1.827.498) 

 (103.914)  (1.009.660) 

Intereses de operaciones de 

mercado 

 
(12.736) 

 
(11.992) 

 (6.571)  (5.966) 

Gastos por Diferencia en cambio  (1.166.092)  (782.196)  (725.474)  (265.448) 

 $ (1.445.535) $ (2.621.686) $ (835.959) $ (1.281.074) 

Resultado financiero neto $ 8.217.183 $ 5.284.135 $ 4.590.901 $ 4.018.883 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Espacio en Blanco 
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33. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan a condiciones de mercado y los saldos de las cuentas de balance al 30 de junio de 2026 y diciembre de 2025 con 

partes relacionadas son los siguientes: 

Junio 2026 Matriz Accionistas Entidades del grupo empresarial 

Concepto 

Fundación 

Grupo 
Social 

Inv. Fundación 

Grupo Social 

Banco Caja 

Social 

Fiduciaria 

Caja Social 

Capitalizadora 

Colmena 

Inversora 

Colmena 

Promotora de 

Inversiones y 
Cobranzas 

Colmena 

Seguros 
Vida 

Desarrollos y 

Construcciones 
DECO 

Seguros 

Generales 
Colmena 

Activo           

Efectivo y equivalentes -  -  75.547.517 -  -  -  -  -  -  -  

Cuentas por cobrar 9.187 782  49.092.117 3.027  3.977  26  3.294  93.764 1.110 49.562 

Total Activo 9.187 782  124.639.634 3.027  3.977  26  3.294  93.764 1.110  49.562 

Pasivo           

Cuentas por pagar 235.533  -  353.642 -  -  -  -   104.739  -  -   

Patrimonio           

Participación en el patrimonio -  210.901.004 -  -  -  -  -  -  33.064 -  

 

 

Diciembre 2025 Matriz Accionistas Entidades del grupo empresarial 

Concepto 

Fundación 

Grupo 

Social 

Inv. Fundación 

Grupo Social 

Banco Caja 

Social 

Fiduciaria 

Caja Social 

Capitalizadora 

Colmena 

Inversora 

Colmena 

Promotora de 

Inversiones y 

Cobranzas 

Colmena 

Seguros 

Vida 

Desarrollos y 

Construcciones 

DECO 

Seguros 

Generales 

Colmena 

Activo           

Efectivo y equivalentes -  -  31.759.742  -  -  -  -  -  -  -  

Cuentas por cobrar 7.509  744  189.865  2.567  253  24  2.944  140.986  1.380  53.028  

Total Activo 7.509  744  31.949.607  2.567  253  24  2.944  140.986  1.380  53.028  

Pasivo           

Cuentas por pagar 1.113.583  -  8.439.039  -  -  -  -   89.787  -  -   

Patrimonio           

Participación en el patrimonio -  247.064.723  -  -  -  -  -  -  38.734 -  
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Los saldos de las cuentas de resultados al 30 de junio de 2026 y 2024 con partes relacionadas son los siguientes: 

 

 

 

 

Espacio en Blanco 

 

Junio 2026 

 
Matriz Accionistas Entidades del grupo empresarial 

Concepto 

Fundación 

Grupo 

Social 

Inv. Fundación 

Grupo Social 

Banco Caja 

Social 

Fiduciaria 

Caja Social 

Capitalizadora 

Colmena 

Inversora 

Colmena 

Promotora de 

Inversiones y 

Cobranzas 

Colmena 

Seguros 

Vida 

Desarrollos y 

Construcciones 

DECO 

Seguros 

Generales 

Colmena 

Ingresos           

Rendimientos cuentas bancarias -  -  2.690.338 -  -  -  -  -  -  -  

Emisión pólizas de seguros 42.312 3.593 1.453.085 18.137 1.018 145  9.387 98.753 5.636 10.667 

Arrendamiento 49                4  -  71 9.274 -  9.703 -  -  -  

Reembolso gastos administrativo 6.872 - 6.178 - 11.992 - - 341 14 19 

Bonos - - 880.568 - - - - - - - 

Total ingresos 49.233 3.597 5.030.169 18.208 22.284 145 19.090 99.094 5.650 10.686 

Gastos            

Arrendamiento -  -  2.031.634 -  -  -  -  -  -  -  

Comisiones -  -  3.028.449 -  -  -  -  -  -  -  

Crédito  -  -  179.849 -  -  -  -  -  -  -  

Otros gastos -  -  654  -  -  -  -  604.101 -  -  

Total gastos -  -  5.240.586 -  -  -  -  604.101 -  -  
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Junio 2025 Matriz Accionistas Entidades del grupo empresarial 

Concepto 

Fundación 

Grupo 

Social 

Inv. Fundación 

Grupo Social 

Banco Caja 

Social 

Fiduciaria 

Caja Social 

Capitalizadora 

Colmena 

Inversora 

Colmena 

Promotora de 

Inversiones y 

Cobranzas 

Colmena 

Seguros 

Vida 

Desarrollos y 

Construcciones 

DECO 

Seguros 

Generales 

Colmena 

Ingresos           

Rendimientos cuentas bancarias -  -  1.981.637 -  -  -  -  -  -  -  

Emisión pólizas de seguros 29.228  3.425  1.103.148  14.923 1.631 160 8.487 92.098 5.971 7.629 

Arrendamiento -                -  -  67 8.815  -  9.065 -  -  -  

Reembolso gastos administrativo - - 4.711 - 11.403 - - 174 17 16 

Total ingresos 29.228  3.425  3.089.496 14.990 21.849 160  17.552 92.272 5.988 7.645 

Gastos            

Arrendamiento -  -  161.050 -  -  75.828  -  -  -  -  

Comisiones -  -  2.310.745 -  -  -  -  -  -  -  

Crédito -  -  1.646.253 -  -  -  -  -  -  -  

Otros gastos -  -  1.354.437 -  -  -  -  464.798 -  -  

Total gastos -  -  5.472.485 -  -  75.828 -  464.798 -  -  

 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar existentes entre las compañías del grupo empresarial, se hacen efectivos durante el mes siguiente a la operación. 

 

 

Espacio en Blanco 
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Compensación del personal clave de la gerencia – La administración clave incluye los miembros de la Junta 

Directiva, el presidente y los miembros del Comité de Presidencia. La compensación recibida por el personal clave 

de la administración se compone de lo siguiente, por los periodos terminados al 30 de junio de 2026 y 31 de 

diciembre de 2025. 

 

  
jun-26  dic-25 

Miembros de Junta Directiva     
Honorarios $ 31.566 $ 78.515 

     

Salarios y prestaciones sociales $ 7.778.934 $ 16.352.832 

Beneficios a empleados a corto plazo  313.165  332.342 

 $ 8.092.099 $ 16.685.174 

 

Las operaciones realizadas por la Aseguradora con sus administradores se ajustaron a la ley y a las políticas internas 

que regulan la materia. 

En relación con los miembros directivos, representantes legales y otros funcionarios a nivel directivo de la 

Compañía, no se presentó ninguna clase de operación diferente a su rol. 

No se realizaron operaciones con accionistas que posean menos del 10% del capital social cuando su cuantía sea 

igual o represente más del 5% del patrimonio técnico. 

34. GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimación de la Administración tanto del 

impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido. 

 

En el período 2026 se registró un gasto neto por impuesto de renta de $20.650, mientras que en el período 2025 

se reconoció un gasto por impuesto de renta de $22.200. Dichos resultados se generan principalmente por los 

siguientes factores:  

 

• El efecto del diferencial de tasas en la constitución de los impuestos diferidos frente a la tasa nominal vigente, 

principalmente para las diferencias temporarias del portafolio de títulos de renta fija, inversión en el fondo de 

capital privado, intangibles, propiedad, planta y equipo, pasivos laborales, pasivos estimados y arrendamientos 

por NIIF 16. 

 

• La tasa efectiva de tributación de la Aseguradora para el trimestre terminado al 30 de junio de 2026 y 2025 

fue de 0,018% y 0,016%, respectivamente, la cual difiere de la tasa nominal de impuesto de renta del 35% 

principalmente por: 

  

• El efecto de los ingresos no gravados por método de participación, reintegro de provisiones y baja de activos. 

  

• Partidas permanentes representativas como: siniestros, pagos al exterior sin registro de contrato, porción no 

deducible del gravamen a los movimientos financieros – GMF, entre otros. 
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35. CONTROLES DE LEY 

La Compañía durante lo transcurrido en 2026 y en el año 2025, cumplió con todos los requerimientos de capitales 

mínimos, relación de solvencia e inversiones obligatorias de acuerdo con lo establecido en la normatividad. 

36. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar de manera 

significativa la situación financiera de la sociedad, reflejada en los estados financieros con corte al 30 de junio y hasta 

la fecha de emisión del informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros separados. 

37. CONTINGENCIAS 

Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A. no presenta contingencias al 30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 

2025. 

38. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Financieros Intermedios Condensados Separados han sido autorizados para su divulgación por el 

Representante Legal y la Junta Directiva el 23 de julio de 2026. 
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